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I.  DESCRIGAO TRIBUTAGAO APLICAVEL

Conforme descrito no capitulo 13, do Regulamento deste fundo, a tributagcado aplicavel ao

cotista, como regra geral, € a seguinte:

O Cotista esta sujeito a cobranca do IOF/Titulos a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre 0
valor do resgate, cessdo ou repactuacao das Cotas do FUNDO, limitado ao rendimento da
operacgao, em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/07,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual

ou superior a 30 (trinta) dias.

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo Cotista incide o Imposto de Renda Retido na
Fonte (“IRRF”). Para os rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas
sdo regressivas emrazao da classificagcdo do FUNDO como de longo prazo (carteira com prazo
meédio superior a 365 dias) ou de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365
dias), e apos a definicdo da classificagdo do FUNDO segundo este critério, a aliquota varia,
ainda, de acordo com o prazo de permanéncia da aplicacao do investidor, prazo considerado a

partir da aplicacao, conforme abaixo descrito:

(a) Fundo de longo prazo:

(1) 22,5% - prazo da aplicacao de até 180 dias;

(2) 20,0% - prazo da aplicacio de 181 dias até 360 dias;

(3)17,5% - prazo da aplicacao de 361 dias até 720 dias; e

(4) 15,0% - prazo da aplicagao acima de 720 dias.

(b) Fundo de curto prazo:

(1) 22,5% - prazo da aplicacao de até 180 dias; e

(2) 20,0% - prazo da aplicacao de 181 dias até 360 dias.

No caso de amortizacdo de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder o
respectivo custo de aquisicao, em relacao a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros

amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo médio da carteira.
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Na hipétese de alienacao de Cotas do FUNDO a terceiros, o ganho liquido (diferenca positiva
entre o precgo de venda e o respectivo custo de aquisi¢cao) auferido esta sujeito ao imposto de
renda, a aliquota de 15% (quinze por cento). Neste caso, o imposto de renda sera apurado e
pago pelo préprio Cotista. No caso de pessoa fisica, a tributagcao é definitiva, ndo sendo tais
ganhos incluidos no cOmputo do imposto de renda sobre rendimentos sujeito ao ajuste anual.
No caso de pessoa juridica, a tributacao sera antecipagao do imposto de renda devido ao final
do ano. Nao obstante, no caso de pessoa juridica isenta de imposto de renda, o imposto de
renda incidente sobre ganhos liquidos mensais sera considerado definitivo, tal como ocorre

com as pessoas fisicas.

O Cotista obriga-se, na hipdtese de alienacdo de Cotas a terceiros, a apresentar ao
Administrador a nota de aquisicdo acompanhada do relatério demonstrativo do custo de
aquisicado das Cotas alienadas. Caso o Cotista ndo envie a documentagdo mencionada, o

Administrador efetuara a retencao do imposto sobre a totalidade dos rendimentos.
Os itens do presente Capitulo descrevem a tributagao de cotistas residentes no Brasil.

As cotistas pessoas fisicas ou juridicas ndo residentes serd aplicada a tributacdo da

regulamentacao em vigor.

Este FUNDO busca manter uma carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagao no valor da Cota se
comparada a de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao
investidor deste FUNDO depende do periodo de aplicacdo do investidor bem como da
manutencao 31 de uma carteira de ativos financeiros com prazo meédio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias. NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O
TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

A tributagao aplicavel a carteira do FUNDO, como regra geral, € a seguinte:
As aplicagoOes realizadas pelo FUNDO estao sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquotade 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoracao a qualquer tempo, mediante ato

do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento)

ao dia.
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Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do FUNDO séao isentos de

Imposto de Renda.

Na hipdétese de o FUNDO realizar investimentos no exterior, o FUNDO pode estar sujeito a

incidéncia de outros tributos, adicionalmente aos mencionados acima.
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