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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO
PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n°® 42.847.164/0001-07

A Administradora, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede na Praia de Botafogo, n. © 501, 5°
andar (parte), no municipio e Estado do Rio de Janeiro, e inscrita no CNPJ sob o nimero
59.281.253/0001-23, serve-se do presente para adaptar o Regulamento do PIPO CAPITAL |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA (“Fundo’) ao que
dispbem a parte geral e 0 Anexo Normativo IV da Resolucdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comiss&o de Valores Mobiliarios (‘Resolucdo n° 175”).

O Fundo néo sofrera qualquer alteracdo que dependa de deliberacdo dos cotistas em assembleia
geral, mantendo, dentre outras caracteristicas, sua politica de investimento, regra de resgate e
remuneracgéo, sendo certo que sera instituida a responsabilidade limitada dos cotistas, de forma
gue a denominacdo do Fundo sera ajustada para prever tal alteracdo, conforme o Regulamento
consolidado.

Dessa forma, nos termos da Resolu¢do n° 175, o Fundo sera de classe Unica, contando com
Regulamento e Anexo, que trardo as regras aplicAveis ao mesmo, na forma dos documentos
consolidados e anexos ao presente instrumento, que entrardo em vigor a partir do fechamento de
05 de junho de 2025.

Rio de Janeiro, 05 de junho de 2025

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
- Administradora -

btgpactual.com
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ANEXO

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO
PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
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Regulamento

PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 42.847.164/0001-07

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQ?”), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Cédigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo IV da Resolucdo n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobilidrios (respectivamente,
“Resolucao CVM 175" e “CVM”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, correspondente a 12 (doze) anos contados da Data da Primeira
Integralizacdo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos
de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de conclusdo dos desinvestimentos,
mediante proposta da PIPO e aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
ADMINISTRADOR 040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de
20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo
Essencial”).

Prazo de Duracéo

PIPO Capital Gestdo de Investimentos Ltda., sociedade de responsabilidade
limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros n° 750, 17° andar, conjuntos 174 e 175, Itaim Bibi, CEP
04530-001, inscrita no CNPJ sob o n°42.330.305/0001-01, devidamente
GESTOR autorizada pela CVM para a prestacdo dos servigos de administragdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM 19.224, de 03
de novembro de 2021 (“PIPO” ou “GESTOR” ou “Prestador de Servico
Essencial” e, quando referidos conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servi¢cos Essenciais”).

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.°
3.600, conjunto 72, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o
COGESTOR n° 32.288.914/0001-96, devidamente autorizada a prestacdo dos servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n°® 17.213, expedido em 25 de Junho de 2019 (“EQI” ou
“COGESTOR” e, quando referido em conjunto com o GESTOR, “Gestores”.

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento s[oll Ultimo dia do més de marco de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um anexo, conforme o nimero de classes aqui
previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,

” o«

“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo I” e “Apéndices”).

Denominagéo da Classe

Classe Unica do PIPO Capital | Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia Anexo |
Responsabilidade Limitada

BTG Pactual
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RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 42.847.164/0001-07

13

1.4

15

1.6

Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo podera constituir diferentes classes de cotas, que terdo
patriménio segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolucédo CVM 175,
por ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

O Anexo | dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre
as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacédo dos demais prestadores de servicos; (i)
responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizacéo; (iv)
assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos
cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores de servicos; (vi) politica de investimentos e composicao e
diversificacdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecdo e
realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisi¢cdo de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de célculo
e percentuais para célculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as defini¢es indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n®
13.105, de 16 de margo de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices n&o seja Dia Util, conforme defini¢&o nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento do FUNDO ou a regulamentac¢édo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipGteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificacao de risco por agéncia de classificacédo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

BTG Pactual
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2.2

2.3

24

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicBes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado,
conforme aplicavel.

2.2.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacoes.

N&o héa solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢gdo CVM
175 ou do Anexo | deste Regulamento, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ao deliberar sobre
as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado sobre as
cotas subscritas dos cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria

(i)

do FUNDO, em até 150 (cento e cinquenta) dias,
apos o término do exercicio social a que se

aprovacao das demonstra¢des contdbeis
Maioria das Cotas presentes

referirem;

BTG Pactual
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Matéria

(ii) substitui¢do dos Prestadores de Servicos
Essenciais sem Justa Causa, e escolha de seu
substituto;

Qudérum

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(i) substitui¢do dos Prestadores de Servigos
Essenciais com Justa Causa, e escolha de seu
substituto;

Maioria das Cotas subscritas

(iv) fusdo, incorporacdo, cisdo, total ou
parcial, transformacéo ou liquidacdo do FUNDO;

Maioria das Cotas subscritas

(v) alteracdo deste Regulamento para a
alteracdo dos quoruns previstos neste item 4.2; e

Mesmo quérum necessario para aprovacao do item
cujo quérum sera alterado

(vi) alteracdes deste Regulamento, que néo
aguelas matérias expressamente previstas neste
item Erro! Fonte de referéncia ndao
encontrada..

Maioria das Cotas subscritas

4.2.1

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias
corridos de antecedéncia, em primeira convoca¢éo, ou 5 (cinco) dias corridos, em segunda
convocacao, podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocacao,
e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrdnico (e-mail) enderecado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista junto ao
ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacéao.

422 Alinstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

42.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.2.4  Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

425 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo financeira na
classe de cotas.

426

As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.3 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 15
(quinze) dias corridos contado da consulta.

4.4 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

BTG Pactual
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CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informacdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

BTG Pactual
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo |, 0s termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo I, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica do FUNDO estéo descritas abaixo:

A Classe é constituida por 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam: (i)

Subclasses Cotas Subclasse A; e (ii) Cotas Subclasse B.

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, correspondente a 12 (doze) anos contados da Data da
Primeira Integralizacdo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes
consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo
de conclusdo dos desinvestimentos, mediante proposta da PIPO e
aprovacdo pela Assembleia Especial de Cotistas. Caso, apo6s findo o
Prazo de Duracdo, o FUNDO possuir ativos iliquidos ainda néo
desinvestidos, uma Assembleia Especial de Cotistas sera convocada
para deliberar sobre as providéncias a serem adotadas a esse respeito.

Prazo de Duracao

Categoria Fundo de investimento em participacges.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimdnio Liquido em
investimentos nos Ativos Alvo observada a Politica de Investimento.

Serdo alvo de investimento pela Classe determinados Ativos Alvo a serem
selecionados pela PIPO, de diferentes classificacdes e com politicas de
investimento ou objeto social variados, incluindo, mas ndo se limitando a,
Ativos Alvo com foco em venture capital, growth, buyout, distress e
Objetivo infraestrutura, podendo o investimento pela Classe ser realizado no ambito
dos mercados primario e/ou secundario, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum segmento em especifico ou em determinada
regido geografica.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nédo
representam, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo do
FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Caotistas.

e Investidor qualificado, assim definido nos termos do artigo 12 da
Puablico-Alvo Resolugdo da CVM 30.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Custodia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

BTG Pactual
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Controladoria e Escrituracéo

Emissdo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em

Novas Emissdes Aprovadas
pela Assembleia Especial de
Cotistas

Negociacao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Distribuicéo de Proventos

Integralizacdo, Resgate
Amortizacao

BTG Pactual

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de
escrituracdo de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato
Declarat6rio CVM n° 8.696, de 22 de margo de 2006 (‘ESCRITURADOR?”).

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissdo de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos Cotistas.

Qualquer nova emissao de Cotas desta Classe devera ser aprovada pela
Assembleia de Cotistas.

Os Cotistas ndo terao qualquer direito de preferéncia para a subscrigao
de Cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do ADMINISTRADOR que aprovar
a emissao em questao.

As Cotas nédo serdo depositadas para distribuicAo ou negociacdo em
mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

As Cotas podem ser transferidas, desde que (a) o cessionario seja
necessariamente um investidor qualificado e tenha apresentado e
celebrado todos o0s documentos razoavelmente exigidos pelo
ADMINISTRADOR para formalizar a transferéncia de Cotas e, se for o
caso, a obrigacdo do cessionario de integralizacdo de Cotas e (b) o
cessionario deverd ter pago ou reembolsado ao FUNDO, caso aplicavel,
todos os custos e despesas (incluindo honorarios de advogados, custos
de registro e outras despesas out-of-pocket) incorridos pelo FUNDO para
efetivar a transferéncias das Cotas, mediante: (i) termo de cessédo e
transferéncia; (ii) por decisé@o judicial ou arbitral, operacdes de cesséo
fiduciéria, execucdo de garantia ou sucessao universal, dissolugdo de
sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administragédo
ou portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda (iii) nas demais
hip6teses previstas na Resolugdo CVM 175.

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més e tal
valor correspondera a divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas e em circulacdo, ambos na data de apuracao do valor das
Cotas.

A Classe podera verter diretamente aos Cotistas as quantias que lhe
forem atribuidas a titulo de dividendos, distribuidos por Sociedades
Investidas, na propor¢do das Cotas detidas por eles na data da
constituicdo da provisédo efetuada pela Sociedade Investida e/ou na
medida em que forem conhecidos (através de divulgacdo publica ou
recebimento) pelo ADMINISTRADOR (“Data do Evento”).

Os valores serdo provisionados na Data do Evento e pagos aos Cotistas
apos a retencao realizada pelo ADMINISTRADOR para coberturas das
despesas operacionais da Classe, mediante o crédito em conta corrente
indicada pelos Cotistas, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
do efetivo recebimento desses valores pela Classe.

A integralizacdo de Cotas apenas serd realizada em moeda corrente
nacional.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 2
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Os pagamentos de amortizacdes e resgate das Cotas serdo realizados
prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberagdo da Assembleia
Especial de Cotistas nesse sentido, observado o disposto neste Anexo |I.
Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio
de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

A PIPO, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adocéao de Politica de Voto

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:

0] gualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigages financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenagdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

2.3 Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido est& negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.4 Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipo6tese de Patriménio Liquido negativo da Classe.
CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nao
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servi¢co Essencial que a tiver contratado:

0] Taxa de Performance;
(ii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
(iii) despesas com prémios de seguro;

(iv) despesas inerentes a realizacdo de reunifes de comités ou conselhos, dentro dos limites
estabelecidos neste Anexo |[;

(V) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis, de
cobranca e de consultoria especializada, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) despesas
preparatérias para leildes e qualificagdo da Classe e/ou sociedades por ele investidas como

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 3



btgpactual

Anexo | do Regulamento
CLASSE UNICA DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

3.2

3.3

proponentes de tais leildes; (b) despesas com a contratacdo de assessores legais e/ou
financeiros em potenciais operacdes de investimento e/ou desinvestimento pela Classe; e (c)
prestadores de servigos de monitoramento e/ou reavaliacdo de Ativos Alvo integrantes da
carteira de investimentos da Classe, em qualquer caso, sem limitacdo de valores;

(vi) despesas relacionadas a Oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal,
tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras
despesas comprovadas como tendo sio necessarias a realizacao da respectiva Oferta, as quais
serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira Emissdo ou das emissdes
subsequentes, conforme o caso;

(vii) despesas com escrituracao de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente Anexo |
ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargo
da Classe, observado que tais despesas ndo estardo englobadas no valor da Taxa de
Administracao;

(viii)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(ix) despesas inerentes a constituicdo da Classe, incluindo servigos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessérias a constituicdo da Classe, bem como despesas
inerentes a fuséo, incorporacao, cisao, transformacéo ou liquidagdo da Classe limitadas até
3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do Capital Comprometido da Classe; e

x) honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes contabeis
da Classe.

As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR, pela PIPO e/ou pela EQI anteriormente a constituicao
da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo se limitando, aos custos relacionados aos
servicos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades
Alvo), desde que incorridas a partir do 12° (décimo segundo) més anterior a Data da Primeira
Integralizacdo, serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de
ratificac@o pela Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposic¢des legais e regulamentares
assim o exigirem.

Nos termos do item 13.3 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de encargos nao previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe terd um periodo de investimento com duracao de 30 (trinta) meses, com inicio na Data de
Primeira Integralizacdo de Cotas, que podera ser prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano
ou antecipado, a exclusivo critério da PIPO, durante o qual a Classe devera realizar os investimentos
nos Ativos Alvo (“Periodo de Investimento”).

4.1.1 A Classe efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento, o qual podera ser
reduzido ou prorrogado a exclusivo critério da PIPO.

4.1.2 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e selecéo de
oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de operacdes de aquisicdo e
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizacdo dos Ativos Alvo.
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4.1.3

41.4

4.1.5

(ii)

(iii)

(iv)

4.1.6

As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serédo de responsabilidade exclusiva da PIPO.

Apés o fim do Periodo de Investimento, ndo serdo realizados novos comprometimentos de
capital em Ativos Alvo, sem prejuizo do disposto no item abaixo.

A Classe poderd, excepcionalmente, realizar investimentos fora do Periodo de Investimento,
desde que esses investimentos:

sejam decorrentes de obrigagées assumidas pela Classe antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento;

tenham sido anteriormente aprovados pela PIPO, mas ndo tenham sido efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento em razdo de ndo atenderem a condi¢do especifica
constante da proposta de investimento, a qual venha a ser verificada apds o encerramento do
Periodo de Investimento;

sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscri¢do ou de op¢do de compra, conversao
ou permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe, desde que adquiridos durante o
Periodo de Investimento e/ou nos termos deste item 4.1.5, ou desde que decorrentes de Ativos
Alvo de titularidade da Classe; ou

constituam investimentos adicionais em Ativos Alvo ja investidos pela Classe, desde que tais
investimentos adicionais ndo ultrapassem o limite de 20% (vinte por cento) do Capital
Comprometido.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizagdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe, poderéo ser utilizados para realizacdo de
novos investimentos pela Classe em Sociedades Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizacéo
parcial ou integral de Cotas, sem prejuizo do disposto nos itens Erro! Fonte de referéncia nédo
encontrada. e Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. abaixo.

4.2 A Classe terd um periodo de desinvestimento que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Durag&o, podendo ser
prorrogado mediante recomendacdo da PIPO e aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas
(“Periodo de Desinvestimento”).

4.2.1

BTG Pactual

Durante o Periodo de Desinvestimento, a PIPO:

0] devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a
alienacdo dos investimentos da Classe;

(ii) envidara seus melhores esfor¢os no processo de desinvestimento total da Classe, de
acordo com estudos, andlises, e estratégias de desinvestimento, sendo que 0s recursos
provenientes da alienacdo dos investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento
de despesas e encargos do FUNDO e da Classe Unica, incluindo prestadores de
servicos, e para a amortizacdo de suas Cotas, nessa ordem;

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislacdo e regulamentacdo aplicveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitagdo: a Oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; processos
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competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuacdo das Sociedades
Investidas; ou transacdes privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda dos Ativos Alvo, a PIPO devera priorizar iniciativas de negocio que
agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitara possiveis transacfes
via (i) a construcao de modelos de negécio sélidos e comprovados; (ii) a contratacao de
times de gestéo profissionais; (iii) a introducéo de processos e principios corporativos;
(iv) a producéo de reportes de gestéo e demonstrativos financeiros auditados; e (v) a
implementacao de um modelo de governanca corporativa.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1. A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe devera participar no processo decisério das
Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestao.

511

512

513

514

5.1.5

5.1.6

5.1.7

BTG Pactual

A Classe podera investir no maximo 33% (trinta e trés por cento) do Capital Comprometido
diretamente em debéntures ndo conversiveis das Sociedades Alvo.

Observado o item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., a Classe podera investir em
debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em ag¢les, desde que: (i) seja
assegurada a Classe a participacdo no processo decisério e a efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo
(emissoras das debéntures) a observancia, no minimo, das préaticas de governanca corporativa
exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

A Classe somente poderd investir em Ativos Alvo administrados e/ou geridos pelo Administrador
elou pelos Gestores e/ou que contem com a participacdo de partes relacionadas (conforme
definicAo na legislacdo vigente) mediante aprovacdo da Assembleia Geral, ressalvada a
hip6tese disposta no item 14.1.2 deste Regulamento.

Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela
remanescente do Patrimdnio Liquido devera estar alocada em Outros Ativos.

O limite previsto no item 5.1 acima néo é aplicavel durante o prazo de aplicacao dos recursos,
o qual ndo deve ultrapassar o Ultimo Dia Util do més subsequente & Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital, ou
nova emissd@o de Cotas, na hipotese em que as Cotas sejam emitidas para integralizagdo a
vista.

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no item 5.1.5, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;
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(ii) decorrentes de operacfes de desinvestimento da Classe:

€) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(i) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

5.1.8 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicagdo dos recursos previsto no item 5.1.5, o0s GESTORES deverédo, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo para aplicagéo dos recursos:

0] reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissdo de Cotas para integralizacdo a vista, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na proporg&o por eles integralizada.

5.2 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de
aplicacdo de seus recursos em Outros Ativos, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacé@o de carteira dispostos no presente Anexo |, nos termos desta Politica de Investimentos.

AFAC

5.3 A Classe nao podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades Investidas.

Derivativos

54 A Classe poderd realizar opera¢des com derivativos, desde que: (a) quando as opera¢des no mercado

de derivativos ndo resultarem em exposi¢ao superior ao Patriménio Liquido; e (b) se realizadas nas
seguintes hipoteses: (A) exclusivamente para fins de protecéo patrimonial da Classe; ou (B) envolverem
opcOes de compra ou venda de acdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o
proposito de: (x) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedades Investida pela Classe com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas; ou (y) alienar as acbes de
Sociedades Investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

55 A Classe podera realizar investimentos em classes de cotas de outros fundos de investimento em
participacfes, observados os requisitos da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica
de Investimentos da Classe e observado o disposto no item abaixo.

55.1 O investimento pela Classe em classes de cotas geridas por um mesmo gestor ou suas partes
relacionadas esta limitado a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido.

BTG Pactual
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Investimento em Ativos no Exterior

5.6

A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) de seu Capital Comprometido em ativos no exterior,
a ser considerado no momento do investimento, independente da posterior valorizagédo dos referidos
ativos, observado o disposto no artigo 12 do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGCA CORPORATIVA

6.1

6.2

A Classe participara do processo decisorio das Sociedades Investidas, seja por meio da detencao de
participagdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Investidas, da
celebragéo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negocio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicacéo de
membros do conselho de administra¢do ou para outros conselhos/comités das Sociedades Investidas.

6.1.1 A participagdo da Classe no processo decisoério das Sociedades Investidas estara dispensada
nas hipéteses abaixo:

® o investimento da Classe na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagédo da
Assembleia Especial de Cotistas; ou

(i) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociagdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcéo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do capital subscrito da Classe.

6.1.2 O limite de que trata o item 6.1.1(iii) acima ser& de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de
integralizac@o das Cotas no ambito das Ofertas de Cotas realizadas pela Classe.

6.1.3 Caso o limite estabelecido no item 6.1.1(iii) acima seja ultrapassado pela Classe por motivos
alheios a vontade da PIPO, e tal desenquadramento perdurar até o encerramento do més
seguinte, o ADMINISTRADOR devera:

0] comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverao necessariamente seguir as seguintes praticas de governancga corporativa:

0] proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administracdo
elou da diretoria, conforme aplicavel;
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(iii)

(iv)
v)

(vi)

disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou Afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opc¢des de aquisicdo de agbes ou de outros titulos e
valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

adesdo a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;

no caso de obtencéo de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM, obrigar—
se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos subitens anteriores; e

auditoria anual de suas demonstragGes contdbeis por avaliadores independentes registrados
na CVM.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1 Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Investida
ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo 1V da Instru¢cdo CVM 175.

7.2 Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do
paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

7.2.1

Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que néo estejam sob custddia, o que inclui a realizacéo das
seguintes atividades:

0] receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1 Nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, salvo por aprovacdo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagcéo de recursos da Classe
em Sociedades Alvo nas quais participem:

@

(i)

BTG Pactual

0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
da Classe, seus sOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:
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8.1.1

8.1.2

€) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da operacéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente de
colocacao, coordenacgéo ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo,
antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovacao em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizacdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

Conforme disposto no artigo 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, o disposto no item 8.1.1 acima néo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR
atuarem como administrador ou gestor de classes investidas ou na condicdo de contraparte da
Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

Para fins do disposto no artigo 9, 81°, inciso V, do anexo complementar VIlI, das regras e procedimentos
do Cédigo ART, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido: (i) aos Cotistas o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Investida; e (i) ao ADMINISTRADOR, a PIPO e a EQI (por meio
de outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pela PIPO ou pela EQI) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Investida enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de
emissao da respectiva Sociedade Investida.

9.1
9.1.1
9.1.2
9.1.3
BTG Pactual

A PIPO poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacao aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades
Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pela
PIPO.

Em razao do direito conferido a PIPO de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Investidas,
nao é possivel a PIPO antecipar a participacdo societaria que a Classe detera nas Sociedades
Investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos a Classe poderd, inclusive, deter
participagBes societarias minoritarias, desde que observadas as regras de governanca
corporativa estabelecidas neste Anexo | e na regulamentacdo em vigor. Nesse sentido, a PIPO
definira se sera firmado acordo de acionistas/cotistas e/ou eventuais outros acordos com 0
objetivo de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco compreendendo a Classe, o0s
acionistas/cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos
pela PIPO que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Investida.

A PIPO avaliara e definir4, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacédo de
propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas nédo se limitando, a: (i) concessao de direito de preferéncia aos
Cotistas para participacdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de
outros veiculos de investimento geridos pela PIPO; e (iii) definicdo sobre a necessidade de
reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pela PIPO em referidos veiculos de investimento.

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 10



btgpactual

Anexo | do Regulamento
CLASSE UNICA DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Outros Ativos; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avaliagcao do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo
integrante da carteira os critérios previstos na Instru¢do CVM 579.

As Cotas da Classe corresponderdo a fragbes ideais de seu patrimdnio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacfes, incluindo o direito de
comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas
Assembleias de Cotistas.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas,
aberta em nome do Cotista e 0 extrato das contas de depdsito representard 0 nimero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacéo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

As Cotas néo serdo depositadas para distribuicdo ou negociagcdo em mercado de bolsa ou de balcéo
organizado.

CAPITULO 11 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

111

11.2

11.3

114

115

O ADMINISTRADOR e a PIPO, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira Emisséo,
em montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto que a aprovou.

11.1.1 As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de distribuicdo de
Cotas devem ser investidas em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, conforme aplicavel.

Apos a Primeira Emisséo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacéo de valor.

Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas de emissao da
Classe.

As Cotas poderdo ser subscritas para integralizagdo via Chamada de Capital, observado o disposto
nos Apéndices.

11.41 No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequacéo do investidor ao publico-alvo da
Classe.

No caso de inadimplemento, o ADMINISTRADOR notificara o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
inadimplemento dentro de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo descrita acima,
0 ADMINISTRADOR podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente, a seu exclusivo critério:

0] iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranc¢a extrajudicial
elou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de: (a) multa ndo-compensatoéria de 2% (dois

BTG Pactual
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11.5.1.

11.5.2.

BTG Pactual

por cento) sobre o valor inadimplido, (b) atualizacéo pelo IPCA e juros de mora de 15% (quinze
por cento) ao ano calculados pro rata temporis, e (c) custos de tal cobrancga (incluindo
honorérios de advogados e custas);

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuic6es pela Classe devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds
esta deducao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento
e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o ADMINISTRADOR, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do
Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas entre o
ADMINISTRADOR e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Especial de Cotistas, desde que a Classe néo detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo
de deliberar a proposta de que o saldo néo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos
demais Cotistas, proporcionalmente a participacéo de cada Cotista na Chamada de Capital em
questao, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital comprometido individual e
desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente. Nesta hipétese, a PIPO podera exigir dos demais Cotistas que cumpram a
Chamada de Capital no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ou dentro do prazo estabelecido neste
Anexo I;

(V) suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista Inadimplente, até o
completo adimplemento de suas obriga¢des. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme
descrito neste Anexo |, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que
for quitada a obrigac&o do Cotista Inadimplente; e (b) a data de liquidag&o da Classe;

(vi) reduzir o montante remanescente do Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente, podendo a PIPO zerar o Compromisso de Investimento do Cotista Inadimplente,
hipotese na qual a PIPO poderé oferecer para qualquer terceiro, ao prec¢o por ela determinado,
o direito de subscri¢éo previsto no Compromisso de Investimento do Cotista Inadimplente; e

(vii) transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pela PIPO, as
Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sendo o saldo, se
houver, entregue ao Cotista Inadimplente.

O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidacéo da Classe.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagfes apds a suspenséo de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.
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11.6

117

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia, assinado pelo cedente e
pelo cessionario e entregue ao Administrador, desde que observados os seguintes requisitos: (a) o
cessionario seja necessariamente um Investidor Qualificado e tenha apresentado e celebrado todos os
documentos razoavelmente exigidos pelo Administrador para formalizar a transferéncia das Cotas e,
se for o caso, a obrigacdo do cessionario de integralizacéo de Cotas; e (b) o cessionario devera ter
pago ou reembolsado a Classe todos os custos e despesas (incluindo honorarios de advogados, custos
de registro e outras despesas out-ofpocket, conforme aplicavel) incorridos pela Classe para efetivar a
transferéncia das Cotas.

11.6.1 As Cotas podem ser transferidas, ainda, por forca de deciséo judicial ou arbitral, operacdes de
cessao fiduciaria, execucdo de garantia ou sucessado universal, dissolucdo de sociedade
conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura puiblica que disponha sobre a partilha de
bens ou transferéncia de administracéo ou portabilidade de planos de previdéncia.

11.6.2 Em decorréncia Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, as Cotas Subclasse A do
Fundo e as Cotas de emissdo Fundo Up Front adquiridas por um mesmo investidor serdo
consideradas, até a liquidacdo da Classe, um conjunto indivisivel nos termos do Art. 88 do
Cédigo Civil. Nesses termos, o titular de Cotas Subclasse A apenas podera ceder ou de
qualquer modo dispor de suas Cotas Subclasse A desde que o faga com relacdo a totalidade
das Cotas Subclasse A e das Cotas de emissdo Fundo Up Front por ele detidas.

11.6.3 No caso das Cotas Subclasse B a serem cedidas n&do estarem totalmente integralizadas, o
potencial adquirente devera, como condi¢édo de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as suas obrigacdes perante a Classe
no tocante a integralizacéo das Cotas Subclasse B néo integralizadas.

Nao h& outras condi¢des ou restricdes para a transferéncia de Cotas, exceto conforme previsto neste
item e na regulamentacéo aplicavel.

CAPITULO 12 — AMORTIZACAO DAS COTAS

12.1 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢6es deste Anexo |

e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer amortizacdo e

distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os

Cotistas.

12.1.1  Sem prejuizo do disposto acima, os investimentos na Classe poder&o ser realizados por meio
de fundos de investimentos que investem na Classe (estruturas master-feeder), cujas
caracteristicas e condi¢cdes poderao variar entre si. A instituicdo responséavel pela distribui¢cdo
das Cotas poderd, a seu exclusivo critério, determinar a aloca¢éo de potenciais investidores da
Classe nas subclasses de Cotas previstas neste Anexo |, nos termos de seus respectivos
Compromissos de Investimento.

12.1.2 Sujeito a prévia instrucdo dada pela PIPO, o ADMINISTRADOR podera realizar, a exclusivo
critério do GESTOR, amortizagdes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no
decorrer do Prazo de Duracéo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe
decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Outros Ativos seja suficiente para
pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribuicao a titulo de
amortizacdo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.
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12.2

12.3

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a
divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de
amortizagéo.

12.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagédo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberacédo da
Assembleia Especial de Cotistas nesse sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Durac¢do ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagdo a
época da liquidacao da Classe, o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial
de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos.

Amortizacao de Cotas Durante o Periodo de Investimentos

12.4

Todos os montantes distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas ou devolvidos aos
Cotistas nos termos do item 5.1.8, durante o Periodo de Investimento, serdo acrescidos
automaticamente ao valor do Capital Comprometido de cada Cotista, de forma automética,
independentemente de aditamento ao Compromisso de Investimento.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

131

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugcdo CVM 175 e altera¢des posteriores.

13.1.1 A convocagdo ocorrerd com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data da
realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas, em primeira convocacgdo, ou 5 (cinco) dias
corridos, em segunda convocacédo, podendo a segunda convocacao ocorrer em conjunto com
a primeira convocacéo, e exclusivamente por meio eletrénico.

13.1.2 A instalacdo ocorrer4 com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
13.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

13.1.4 Seréo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

13.1.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo financeira na
Classe.

13.1.6 O quoérum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria, ressalvadas as matérias do item 13.3 abaixo deste Anexo I.
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13.1.7 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

13.2 As deliberagdes privativas de Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de 15 (quinze) dias corridos contado da consulta.

13.2.1 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

13.2.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe de cotas.

13.3 Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

\VEEIE Quérum

| — as demonstracdes contabeis da Classe de cotas no prazo de
até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragbes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente;

Maioria das Cotas presentes

Il — alterar o presente Anexo | (exceto se quérum especifico for
determinado em outros itens listados abaixo);

Il — destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR e/ou dos
GESTORES com Justa Causa, bem como a escolha de seus Maioria das Cotas subscritas
respectivos substitutos;

IV — destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR e/ou dos
GESTORES sem Justa Causa, bem como a escolha de seus
respectivos substitutos;

Maioria das Cotas subscritas

85% (oitenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

V — destituicdo ou substituicio do CUSTODIANTE e/ou do

ESCRITURADOR, bem como a escolha de seus substitutos; Maioria das Cotas subscritas

VI - fuséo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou eventual

L N Maioria das Cotas subscritas
liguidacdo da Classe;

VIl — emissao de novas cotas; Maioria das Cotas subscritas

VIIl - eventual aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de

. Maioria das Cotas subscritas
Gestao ou da Taxa de Performance;

IX — alteragéo do Prazo de Duracéo da Classe; Maioria das Cotas subscritas

X — alteracdo do quérum de instalagdo e/ou de deliberacdo da

. . . Maioria das Cotas subscritas.
Assembleia Especial de Cotistas;

Xl — instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento dos

oA - Maioria das Cotas subscritas
comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

Xll — fornecimento de informacdes requeridas por parte de
Cotistas, observado o artigo 26, paragrafo primeiro, do Maioria das Cotas presentes
Anexo Normativo 1V, da Resolugdo CVM 175;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 15



btgpactual

Anexo | do Regulamento
CLASSE UNICA DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Matéria Quérum

XIIl — prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de prestacao de garantias reais, em nome da
Classe, exceto nas operacdes em mercados de derivativos
para fins de protecéo patrimonial, observado o item 5.4 deste
Anexo I;

Maior ou igual a 2/3 (dois tercos)
das Cotas subscritas

XIV — aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre a Classe e seu ADMINISTRADOR e/ou
GESTORES e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas;

Maioria das Cotas subscritas
(excluidos os Caotistas conflitados)

XV — inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo | ou na
regulamentacéo aplicavel, observado o disposto no item 3.3
acima deste Anexo I, ou o aumento dos limites maximos
previstos neste Anexo |;

Maioria das Cotas subscritas

XVI — aprovacgdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos,
caso utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se
aplicavel, conforme o inciso IV do artigo 21 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas

XVII — alteragdo da classificacdo da Classe como entidade de

investimento nos termos dos artigos 4° e 5° da Instrucéo Maioria das Cotas subscritas
CVM 579;

XVIII — aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores
mobilidrios de emissé@o de Sociedades Alvo nas hipoteses Maioria das Cotas subscritas

previstas no item 8.1 acima;

75% (setenta e cinco por cento) das

XIX — alteracdo da Politica de Investimentos da Classe; .
Cotas subscritas

XX — liquidacdo da Classe nos termos do item 14.3 abaixo, deste
Anexo |, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas

o - Maioria das Cotas subscritas
para a distribuicio de bens e/ou direitos da Classe aos

Cotistas;
XXI — plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo; e Maioria das Cotas presentes
XXIl — pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe. Maioria das Cotas presentes

13.4 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

13.5 Considera-se o correio eletrbnico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e os Cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias Especial e procedimentos
de consulta formal, sendo obrigacdo do Cotista manter seus dados atualizados junto ao
ADMINISTRADOR. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagao de seu
endereco fisico ou eletrénico, 0 ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informagfes
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e comunicacdes previstas neste Anexo | e na Resolugdo CVM 175, a partir da primeira correspondéncia
que houver sido devolvida por incorrecéo no endereco declarado.

CAPITULO 14 - LIQUIDACAO DA CLASSE

14.1 A Classe serd liquidada quando: (i) da liguidacéo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracéo da Classe.

14.2 Na ocorréncia da liquidagdo da Classe, o ADMINISTRADOR: (i) liquidara todos os investimentos da
Classe em Outros Ativos, conforme orientagédo da PIPO, transferindo todos os recursos dai resultantes
para a Conta da Classe; (ii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizacédo das Cotas,
até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as orientacdes
e instrugbes da PIPO, a alienacgdo dos investimentos nas Sociedades Investidas.

14.2.1 No caso de Liquidacdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condi¢Bes e na proporc¢éao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidacao da Classe. N&o havera
gualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Cotistas.

14.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidacéo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias deverd ser tomada, cabendo a PIPO escolher a opcdo que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

0] a critério da PIPO, vender os Ativos Alvo e demais Outros Ativos em bolsa de valores ou em
mercado de balc&o organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢do nos referidos
mercados;

(ii) a critério da PIPO, vender, através de transacfes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacado da PIPO e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas, distribuir Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, mediante entrega de bens ou direitos da
Classe, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada Cotista, e pelo valor justo
dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentacao aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento
a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na Resolu¢do CVM 175
e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

14.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidagcdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
14.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

14.3.2 ApoOs a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADOR dever4 liquidar a
Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro
do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

14.3.3 Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia de titularidade
de tais Ativos Alvo, mediante a celebragéo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de
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14.3.4

14.35

14.3.6

14.3.7

14.3.8

Outros Ativos aos Cotistas, 0o ADMINISTRADOR devera atualizar o registro mantido na entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custodia de tais
Outros Ativos.

Caso a liquidagdo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista que ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Investidas, em virtude de
restricfes legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas que ndo chegarem a um acordo sobre a
divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragdo ideal de cada
Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulacdo a época. ApoOs a constituicdo do condominio acima referido, o
ADMINISTRADOR estara desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Anexo I, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
14.3.4 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art.
1.323 do Cddigo Civil, informando a propor¢do de Ativos Alvo a que cada Cotista fard jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apés
a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
guantidade de Cotas em circulagao.

O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificacdo referida no item 14.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicara, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que
seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
ADMINISTRADOR podera promover a consignacao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da
Classe na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a
gualquer restricdo legal e/ou regulatoria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar
por ndo integrar o condominio previsto no item 14.3.4 acima.

Em qualquer das hipéteses de liquidacdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio ADMINISTRADOR.

Apé6s o pagamento das despesas e Encargos da Classe, serd pago aos Cotistas, se a Classe
ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo |I.

A liquidacao da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o presente
Anexo | ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

A liquidacéo da Classe e a diviséo de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Durac¢do ou (i) da data da
realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

14.4

14.4.1

14.4.2
14.5

14.5.1
BTG Pactual
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CAPITULO 15 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

15.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacées estabelecidas neste
Anexo | e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes
para praticar todos os atos necesséarios a administracdo da Classe, observadas as competéncias
inerentes aos GESTORES.

15.2 Incluem-se entre as obrigagdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servi¢os: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituracéo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art.
69 da Resolucdo CVM 175.

15.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

0] receber dividendos, bonificacBes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a
Classe; e

(i) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade
de custbdia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no item 7.1
acima.

15.4 Incluem-se entre as obrigacbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacéo:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(© o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) 0s pareceres da Empresa de Auditoria; e
(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimodnio da Classe;
(i) solicitar, se for o caso, a admisséo a negocia¢édo das Cotas em mercado organizado;

(iii) realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢des da PIPO, sempre em
observancia aos procedimentos descritos neste Anexo | e nos boletins de subscricdo de Cotas;

(iv) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

(vi) elaborar, junto com os GESTORES, relatdrio a respeito das operacoes e resultados da Classe,
incluindo a declaracéo de que foram obedecidas as disposi¢ces da Resolucdo CVM 175 e deste
Anexo I;

(viiy  cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios,
exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razéo de tal
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Gestéo

155

15.6

discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento néo resulte em efeito adverso significativo sobre a Classe;

(vii)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgfes
cadastrais da Classe e suas subclasses de Cotas, conforme aplicavel;

(ix) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacoes;

(x) monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada, conforme aplicavel;
(xi) observar as disposicdes constantes do Regulamento; e

(xiiy  cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas.

Os Gestores terdo poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste Regulamento
e dos Contratos de Gestao, representar o Fundo e realizar todos os atos relacionados a gestédo da
Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes
da Carteira, observadas as limitacdes deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor.

15.5.1 Competira & PIPO realizar a selecdo, gestéo e operac¢des de cAmbio envolvendo os Ativos Alvo
e a EQI Asset a sele¢do, gestéo e operagdes de cambio envolvendo os Outros Ativos.

Observadas as limitacdes previstas neste Regulamento, no respectivo Contrato de Cogestdo e na
regulamentacéo aplicavel, a PIPO devera:

(i) adquirir e alienar discricionariamente Ativos Alvo, observados os limites deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, devendo observar a politica de investimento da Classe descrita neste
Regulamento;

(i) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a viabilizac&o de
investimentos em Ativos Alvo e, conforme o caso, pagamentos de despesas e encargos da Classe;

(iii) acompanhar os investimentos da Classe nos Ativos Alvo;
(iv) realizar recomendagfes para a Assembleia Geral sobre a emissédo de novas Cotas;
(v) instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizacdo parcial ou integral de Cotas;

(vi) representar a Classe e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia geral das
Sociedades Investidas, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel;

(vii) verificar a observancia, pelas Sociedades Investidas e Ativos Alvo, durante o periodo de duracao
do investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

(viii) empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fung¢des junto as
Sociedades Investidas, sempre no melhor interesse das Sociedades Investidas e da Classe;

(ix) contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada para atuar nos processos de investimento e desinvestimento
da Classe em Ativos Alvo, incluindo para fins de due diligence dos Ativos Alvo;
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(x) conduzir o processo de due diligence dos Ativos Alvo;

(xi) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

(xii) fornecer aos Cotistas, em periodicidade anual, atualizacdes dos estudos e andlises que permitam
0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento da Classe, bem como,
em periodicidade trimestral, relatérios de atualizacdo do portfélio e fatos relevantes, sempre que algum
Ativo Alvo seja adquirido ou alienado;

(xiii) fornecer ao Administrador todas as informagfes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigag@es, incluindo o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Investidas,
guando aplicavel nos termos da regulamentacao contébil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas para o célculo do valor justo;

(xiv) designar membros do conselho de administracdo e da diretoria das Sociedades Investidas
(inclusive na hip6tese de coinvestimento) ou obter representacao equivalente, devendo exercer todos
os seus direitos, para ter influéncia nas principais decisdes de gestdo das Sociedades Investidas,
observado os termos deste Regulamento;

(xv) decidir sobre a prorrogacao ou antecipacao do Periodo de Investimento e propor a prorrogacéo do
Prazo de Duragdo para a Assembleia Geral;

(xvi) assegurar a representagéo da Classe perante os Ativos Alvo e eventuais terceiros em relacdo aos
atos necessarios ao exercicio de suas atribuicbes e responsabilidades, sempre em observancia ao
disposto neste Regulamento e nos demais documentos da Classe, na regulamentacgéo aplicavel e no
C6digo ANBIMA,;

(xvii) possuir processo decisorio que contemple a andlise da viabilidade e dos riscos dos investimentos
do FIP em Ativos Alvo, mantendo documentacéo que evidencie e fundamente referida andlise;

(xviii) sempre que solicitado, enviar de forma tempestiva ao Administrador as informacdes e
documentos que tenha posse e/ou aos quais tenha acesso na qualidade de gestor da carteira da
Classe;

(xix) fornecer ao Administrador todas as informa¢des e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

() documentos e informacdes para elaboragdo e publicacdo de fato relevante relacionado a
Classe;

(b) informacdes necessarias para que o Administrador determine se a Classe se enquadra ou nao
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo contabil especifica;

(c) as demonstracdes contabeis auditadas dos Ativos Alvo previstas no artigo 8°, VI, do Anexo IV,
da Resolugcao CVM 175, quando aplicavel;

(d) o laudo de avaliagao do valor justo dos Ativos Alvo integrantes da carteira, quando aplicavel
nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios
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para que o administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas
para o célculo do valor justo; e

(e) quando necessério, relatério de ocorréncia de alteracdo material do valor justo dos Ativos Alvo
integrantes da carteira.

15.7 Observadas as limitagbes previstas neste Regulamento, no respectivo Contrato de Gestdo e na
regulamentacao aplicavel, a EQI Asset devera:

(i) adquirir e alienar discricionariamente Outros Ativos, observados os limites deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, devendo observar a politica de investimento da Classe descrita neste
Regulamento;

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.1, inciso (iv);

(i) fornecer ao Administrador todas as informag8es e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagBes necessérias para que o Administrador determine se a Classe se enquadra ou nédo
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica; e

(b) as demonstra¢cBes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas, caso aplicavel;

(iv) abrir, manter e fechar contas bancarias (inclusive perante corretoras de valores mobiliarios) e sacar
cheques ou outras formas de pagamento em nome da Classe;

(v) ser responsével pela gestdo de liquidez e do caixa da Classe, de modo a assegurar o pagamento
tempestivo de todas as obriga¢cbes e encargos do FIP;

(vi) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(vii) adotar mecanismos contratuais com as Sociedades Investidas que mitiguem o atraso no envio ao
Administrador de documentos e informac¢des necessarios para a aprovacdo das demonstracdes
financeiras auditadas das Sociedades Investidas nos prazos estipulados contratualmente pelo
Administrador e na regulamentacéo aplicavel;

(viii) envidar os melhores esfor¢os, independentemente de ser ou nao responsavel pela elaboracéo do
laudo de avaliacéo a valor justo dos ativos integrantes da carteira, para:

(a) fornecer ao Administrador ou terceiros independentes, conforme aplicavel, documentos,
informacgdes, acessos e evidéncias sobre atos, fatos, dados financeiros e contabeis das
Sociedades Investidas ou fundos investidos de que tenha conhecimento e que sejam
suficientes e necessarios para a elaboracéo do laudo de avaliagéo a valor justo de tais ativos,
bem como acompanhar a aplicacédo das premissas para realizacdo dos trabalhos;

(b) fornecer as informacdes e documentos que suportem e evidenciem as fontes das
informacg@es e dados utilizados para elaboracao do laudo de avaliag&o referido no item anterior;

(c) manter o Administrador informado, de forma tempestiva, encaminhando para tanto
evidéncias sobre fatos e materiais referentes as Sociedades Investidas ou fundos investidos
gue possam impactar de forma significativa a avaliacéo a valor justo dos ativos integrantes da
carteira da Classe.
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15.8

15.9

Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, nos Contratos de Gestéo e na regulamentacéo
aplicavel, os Gestores deveréo:

(i) transferir & Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de Gestor;

(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades da Classe;

(iif) cumprir, nos termos da regulamentacao em vigor, as deliberacdes da Assembleia Geral;

(iv) custear, na proporcédo de 50% (cinquenta por cento) para cada um dos Gestores, as despesas de
propaganda da Classe; e

(v) cumprir e fiscalizar o cumprimento de todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e dos
Contratos de Cogestéo.

15.8.1 Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos (xi) e (xii) do item 6.4,
a PIPO, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questéo a prévia apreciacao da
Assembleia Geral, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais Cotistas, e eventuais
Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas nas
quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacéao.

Sem prejuizo do disposto no respectivo Contrato de Gestéo, a PIPO tem poderes discricionarios, nos
limites deste Regulamento, para e obriga-se a:

(i) firmar, em nome da Classe, quando necessario, acordos de confidencialidade com as Sociedades
Alvo ou gestores de fundos de investimento em participagBes, ou seus respectivos acionistas ou
membros da administragdo para inicio do processo de avaliagdo da realizacdo de investimentos por
parte da Classe;

(ii) conduzir a avaliacdo dos negdcios das Sociedades Alvo com vistas a determinar a viabilidade e
tamanho do investimento da Classe;

(iif) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracdo na estrutura de
investimentos, incluindo suas condi¢des gerais e precos;

(iv) firmar, em nome da Classe, todos os contratos ou outros documentos relativos aos investimentos
e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela Classe, em estrita observancia a
politica de investimento da Classe, incluindo, mas nédo se limitando, acordos de acionistas das
Sociedades Investidas, acordo de cotistas de fundos de investimento em participagdes investidos, bem
como os contratos, acordos de investimento e/ou coinvestimento, boletins de subscrigcdo, livros de
acionistas, acordos de investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados
a subscricdo ou aquisi¢éo dos referidos investimentos, bem como comparecer e votar em assembleias
gerais e reunides de 0Orgdos administrativos de qualquer espécie das Sociedades Investidas,
observadas as limita¢cfes legais e as previstas neste Regulamento; e

(v) recomendar ao Administrador que realize provisbes dos ativos da Carteira quando,
exemplificativamente

(a) verificada a notoria insolvéncia de uma Sociedade Investida;
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15.10

1511

(b) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizacdes superior a 30 (trinta) dias
corridos relativamente aos Ativos Alvo que tenham sido adquiridos pela Classe; ou

(c) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Sociedade Investida, a concessédo de plano de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, bem como a homologa¢do de qualquer pedido de
recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo uma Sociedade Investida ou, ainda, a
decretacdo de faléncia de uma Sociedade Investida.

Sem prejuizo do disposto nos Contratos de Cogestdo, os Gestores tém poderes discricionarios, nos
limites deste Regulamento, para e obrigam-se a:

(i) preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros materiais necessarios as suas
deliberacbes; e

(ii) exercer todos os direitos inerentes aos valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores mobiliarios, transigir, dar e
receber quitacéo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, observadas
as limitacBes legais, e regulamentares em vigor, as determinac¢des judiciais relativas aos ativos da
Classe, bem como o disposto neste Regulamento.

Para fins do disposto no artigo 9°, paragrafo primeiro, Inciso XXI, do anexo complementar VIII, das
regras e procedimentos do Cédigo ART, a PIPO devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestdo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por, no
minimo, 4 (quatro) profissionais devidamente qualificados, inclusive com experiéncia em investimentos
em venture capital e dedicados a atividade de gestdo da carteira de fundos de investimento em
participacfes, 0s quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocagéo de
tempo minimo & Classe, porém deverdo cumprir os Requisitos Minimos da Equipe Chave.

Comité Executivo da PIPO

15.12

As decisBes sobre o investimento e desinvestimento, bem como o acompanhamento dos investimentos
da Classe em Ativos Alvo serdo tomadas pela PIPO, por meio de seu comité executivo interno.

15.12.1 O processo de desinvestimento referido no item 15.12 acima sera realizado de acordo com
estudos, analises e estratégias de desinvestimento elaborados pela PIPO e seu comité
executivo interno, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse da
Classe, buscando propiciar aos Cotistas melhor retorno ao seu investimento na Classe, e
poderd incluir a alienacdo dos titulos e valores mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas ou alienacdo em mercado secundario das cotas de fundos de investimento em
participacfes que compdem a carteira da Classe.

Vedacoes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.13 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(@ receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagao de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado
que o valor do empréstimo estard limitado ao montante necessario para assegurar 0
cumprimento do Compromisso de Investimento previamente assumido pela Classe ou para
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(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)
(viii)

(ix)
(x)

garantir a continuidade de suas operacdes, empréstimo contraido exclusivamente para cobrir
Patrim6nio Liquido negativo;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operac¢des praticadas
pela Classe, exceto: (x) para as operacdes em mercado de derivativos para fins de prote¢céo
patrimonial da Classe; e (y) mediante aprovacéo dos Cotistas que representem 2/3 (dois tergos)
das Cotas subscritas em sede de Assembleia Especial de Cotistas;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Anexo |;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcdo a prazo de Cotas
subscritas;

negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacéo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica de
investimento da Classe;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos da Classe: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicdo de direitos
creditorios, ressalvadas hipéteses previstas na regulamentacdo aplicavel ou caso os direitos
creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas; ou (c) na subscricdo ou aquisicdo de
acoes de sua propria emisséo;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

15.13.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item Erro! Fonte de

referéncia ndo encontrada., o ADMINISTRADOR deve zelar pela ampla disseminacdo das
informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacéo de fato
relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagfes na pagina do
ADMINISTRADOR na internet.

15.14 A PIPO devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo investidos, inclusive aqueles contribuidos
ao patriménio da Classe para integralizacdo de Cotas, estejam respaldados em laudo de avaliacao
elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM.

Custodia

15.15 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE.

15.15.1 Sem prejuizo das demais disposi¢cfes legais e regulamentares aplicaveis, 0 CUSTODIANTE
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sera responsavel por:

0] providenciar a abertura de conta corrente de titularidade da Classe, a qual recebera os
recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta da Classe e nas contas de
custddia individualizadas dos Cotistas;

(i) movimentar a Conta da Classe;

(iii) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizagdo de Cotas e deposita-los,
conforme o caso, diretamente na Conta da Classe;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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fazer controle das entradas e saidas da Conta da Classe, para apuracdo dos saldos a
serem informados através de relatérios aos GESTORES;

registrar as operacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo,
sem limitacdo, os Ativos Alvo) integrantes do ativo da Classe, para apuracéo do valor
da Cota e sua rentabilidade;

processar o passivo da Classe;

fornecer as informagBes trimestrais, semestrais e anuais obrigatorias aos 6rgdos
competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (@) os registros contabeis referentes as
operagBes e ao patrimbnio da Classe; (b) a documentacao relativa as operacdes da
Classe; e (c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

informar ao ADMINISTRADOR e aos GESTORES, diariamente, o valor dos Outros
Ativos componentes da carteira de investimentos da Classe, discriminando o valor
atualizado e a composi¢do da carteira da Classe, contendo quantidade, espécie e
cotagdo dos Outros Ativos que a integram, com 0S respectivos valores a pagar e
receber, bem como o valor de cada aplicacao;

enviar ao ADMINISTRADOR e aos GESTORES, diariamente, o relatério de
movimentacao de recursos da Classe (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao ADMINISTRADOR, aos GESTORES e a CVM, conforme o caso, dentro dos
prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informac¢des que sejam ou
venham a ser exigidas, as seguintes informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o
Patrimdnio Liquido da Classe; (c) a relacdo das emissdes e amortizacdes de Cotas
efetuadas no més, bem como das distribuicdes de resultados aos Cotistas; e (d)
demonstra¢Bes financeiras da Classe com os demonstrativos da composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe, de acordo com as informacdes enviadas pelo
ADMINISTRADOR;

efetuar a liquidacao fisica e financeira de todas as operacdes da Classe;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Outros
Ativos integrantes do patriménio da Classe, observado o disposto no item 15.3(ii) acima,
e que: (a) somente poderao ser acatadas pelo CUSTODIANTE as ordens enviadas pela
EQI, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente
credenciado(s); e (b) o CUSTODIANTE esta proibido de executar ordens que nao
estejam diretamente vinculadas as operacdes de administragdo da carteira da Classe;

emitir relatérios sobre os Outros Ativos em custddia, disponibilizando-os para o
ADMINISTRADOR e os GESTORES;

receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Outros Ativos,
depositando os valores recebidos na respectiva Conta da Classe;

debitar da respectiva Conta da Classe os valores correspondentes as despesas devidas
pela Classe;
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(xvii)  efetuar, por conta do ADMINISTRADOR, dos GESTORES ou da Classe, o pagamento
de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e
despesas operacionais necessarias, observado o disposto no item 3.1 acima;

(xviii) fazer retengéo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagdes realizadas,
qguando cabivel; e

(xix)  fornecer qualquer outra informag¢@o que venha a ser razoavelmente requisitada por
Cotistas, a exclusivo critério do CUSTODIANTE.

Controladoria e Escrituracdo

15.16 O ESCRITURADOR prestara servicos de controladoria e escrituracéo das Cotas da Classe.

15.16.1 Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, 0 ESCRITURADOR
sera responsavel por:

® fornecer as informacdes periddicas obrigatorias aos 6rgdos competentes;
(ii) executar os servicos relacionados a subscri¢do de Cotas; e

(i) processar as informagfes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

Auditoria

15.17 Os servigos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracgéo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

Destituicdo do Administrador, dos Gestores, do Custodiante e/ou do Escriturador

15.18 O Administrador e/ou cada um dos Gestores poderédo ser destituidos de suas respectivas fun¢des com
ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da Resolugdo CVM 175.

15.18.1 Os Gestores e suas Partes Relacionadas poderdo continuar a deter suas participacées nos
Ativos Alvo, com todos os direitos inerentes a condi¢édo de Cotista, nas hipéteses de qualquer
dos Gestores: (a) vir a renunciar ao seu cargo; (b) for descredenciado pela CVM para exercer
a atividade de gestéo; ou (c) for destituido da funcéo de gestor da Classe.

15.18.2 A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de prévia
deliberacdo da Assembleia Geral.

15.18.3 Na hipétese de destituicdo de um dos Gestores com ou sem Justa Causa, este Gestor devera
receber integralmente o que Ihe for devido a titulo de Taxa de Administracéo até a data de sua
efetiva destitui¢éo.

Renlncia Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

15.19 O Administrador, os Gestores, o Custodiante e/ou o Escriturador poderdo renunciar as suas funcoes
mediante notificacdo, por escrito, enderecada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo,
30 (trinta) dias corridos. Na hip6tese de rentncia do Administrador, dos Gestores e/ou do Custodiante,
o Administrador devera convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A Assembleia
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Geral de que trata este item também podera ser convocada por Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas.

15.19.1 Na hipétese de renincia do Administrador e/ou de qualquer dos Gestores, 0 mesmo continuara
obrigado a prestar os servicos de administragdo e/ou gestdo do Fundo até a sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados
da Assembleia Geral de que trata o item acima.

Equipe Chave dos Gestores

15.20 A equipe chave dos Gestores sera composta por 4 (quatro) profissionais devidamente qualificados,
com experiéncia em investimentos em venture capital, dedicados a atividade de gestao da carteira de
fundos de investimento em participacdes.

CAPITULO 16 — REMUNERACAO

16.1 Asseguintes remuneracoes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

(i) 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimdnio
Liquido, observado o minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais), a ser atualizado anualmente pela variagé@o positiva do IPCA,
em janeiro de cada ano; e

(i) caso a Classe seja listado na B3 e suas cotas estejam registradas
na Central Depositéria, pela escrituracdo de cotas do Fundo, sera
devida uma remuneracao equivalente a 0,05% (cinco centésimos por
cento), a incidir sobre o Patrim6nio Liquido total do Fundo, sujeito ao
minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), valor este a ser
corrigido anualmente, em janeiro de cada ano, pela variacdo do
IPCA.

A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a
base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Taxa de Administracéo

A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més em que ocorrer a primeira
integralizagdo de Cotas, pro rata temporis, até o Gltimo Dia Util do
referido més.

(i) 1,25% a.a. (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento ao
ano) sobre o Capital Comprometido, durante o Periodo de

. Investimento;
Taxa de Gestao - o ) i
(i) no 1° (primeiro) ano ap6s o encerramento do Periodo de

Investimento, 1,00% a.a. (um por cento ao ano) sobre o Capital
Investido; e
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(iii) a partir do 2° (segundo) ano ap6s o encerramento do Periodo
de Investimento, 0,75% a.a. (setenta e cinco centésimos por
cento ao ano) sobre o Capital Investido.

A Taxa de Gestao sera dividida igualmente entre os GESTORES.
Nao havera valor minimo para a Taxa de Gestéo.

A Taxa de Gestdo sera calculada e apropriada diariamente, a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

As caracteristicas da Taxa de Performance estao descritas no item O

Taxa de Performance . .
abaixo e seguintes.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribui¢cao e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe séo descritas nos
documentos da Oferta de cada emisséo, conforme aplicavel.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.

Ndo obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera
cobrar taxa de distribuicdo no mercado primério para arcar com as
despesas da Oferta da nova emissao de Cotas, a ser paga pelos
subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizacdo, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas.

Taxa de Ingresso

16.2 Os GESTORES fardo jus a uma Taxa de Performance, a ser repartida igualmente entre eles, a qual
sera calculada e devida nos seguintes termos:

0] até que haja o retorno sobre 100% (cem por cento) do valor integralizado pelos Cotistas,
correspondente a quantidade de Cotas subscritas multiplicado pelo respectivo Preco de
Integralizacdo, devidamente atualizado monetariamente desde a respectiva data de
integralizagdo por taxa igual a 100% (cem por cento) do IPCA, e capitalizado
exponencialmente de uma sobretaxa de 7,00% (sete por cento) expressa ha forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada
a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util (“Hurdle”), a partir
de recursos decorrentes exclusivamente da alienagcdo/venda de ativos integrantes da
Carteira ou dacdo em pagamento aos Cotistas de quaisquer ativos integrantes da
Carteira, 0s GESTORES ndo fardo jus a qualquer Taxa de Performance;

(ii) apos a distribuicdo pela Classe dos recursos referidos no inciso (i) acima, os
GESTORES fardo jus ao recebimento de 100% (cem por cento) dos recursos
distribuidos pela Classe aos Cotistas, até que a Taxa de Performance represente 10%
(dez por cento) da diferenca positiva entre: (a) o capital integralizado pelos Cotistas,
atualizado pelo Hurdle na forma do inciso anterior; e (b) o valor integralizado pelos
Cotistas (“Catch-Up”); e

(iii) apos a distribuicdo dos recursos referidos no inciso (i) acima, quaisquer valores
excedentes decorrentes exclusivamente da alienagdo/venda de ativos integrantes da
Carteira ou dacdo em pagamento aos Cotistas de quaisquer ativos integrantes da
Carteira, deverdo ser pagos observando a seguinte proporcao: (i) 90,00% (noventa por
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cento) serdo pagos aos Cotistas, a titulo de amortizacdo de Cotas; e (ii) 10,00% (dez
por cento) serdo pagos aos GESTORES, a titulo de Taxa de Performance.

16.2.1 A Taxa de Performance sera apropriada e paga em intervalos minimos de 6 (seis) meses,
devendo ser calculada apenas sobre os valores amortizados e efetivamente pagos aos
Caotistas, e/ou quando da liquidacdo da Classe, apds o pagamento aos Cotistas do capital
corrigido pelo Hurdle. Em qualquer hiptese de amortizagcdo ou liquidagdo da Classe, o
pagamento da Taxa de Performance sera apurado sobre a totalidade de seus ativos e podera
ser realizado mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos integrantes da Carteira da
Classe, caso 0 pagamento aos Cotistas também seja realizado mediante entrega de Ativos Alvo
ou Outros Ativos.

16.2.2 Os GESTORES, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fardo jus ao recebimento de
remuneracdo a titulo de Taxa de Performance relativa aos investimentos que, até a data de sua
destituicao, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os investimentos cuja
realizacdo tenha sido objeto de obrigacdo pela Classe mediante celebracdo de acordo de
investimento, acordo de subscricdo ou documento de mesma natureza, ainda que sujeito a
condicdo. A Taxa de Performance sera paga aos GESTORES destituido a medida da realizacdo
das amortizacdes de Cotas, relativas aos referidos investimentos ou quando da liquidagédo da
Classe, o que ocorrer primeiro.

16.2.3 O Hurdle ndo representa e nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do ADMINISTRADOR ou dos
GESTORES, ndo havendo garantia de que os investimentos realizados pela Classe
proporcionardo retorno aos Cotistas.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

171

17.2

No momento da aquisicao de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situacdes de conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentacédo aplicavel. Na hipotese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

Os GESTORES e as Afiliadas do GESTORES atuam em varios segmentos. As Afiliadas dos
GESTORES desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizacao,
distribuicdo de valores mobiliarios (incluindo, sem limitagdo, a distribuicdo das Cotas da Classe no
ambito da Primeira Emisséo e eventuais distribuicdes subsequentes), assessoria financeira, banco de
investimentos, entre outras.

17.2.1 Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas dos GESTORES,
poderdo ocorrer situacfes nas quais 0s respectivos interesses das Afiliadas dos GESTORES
estejam em conflito com os interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais situacdes de
conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacdo para prestacdo de
servicos e a celebragéo de transacdes entre tais Afiliadas e a Classe e/ou os emissores de
Ativos Alvo, os GESTORES deverdo sempre assegurar que tal relacionamento siga padrdes de
mercado, levando em consideracéo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado
o disposto neste Anexo | e na regulamentacéo aplicavel sobre conflito de interesses.
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17.2.2 A Classe podera investir parcela de seu Patrimonio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo I, em Outros Ativos de emissdo do ADMINISTRADOR, GESTORES,
CUSTODIANTE e/ou suas partes relacionadas, bem como Outros Ativos que sejam fundos de
investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido que o
investimento em tais Outros Ativos nao configurara conflito de interesses.

CAPITULO 18 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

18.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagGes de pregos e/ou cotagGes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagc6es de pregos e cotagdes inerentes aos seus QOutros Ativos,
0 que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

18.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe
se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

18.3 Dentre os fatores de risco a que a Classe esté sujeita, incluem-se, sem limitacéo:

® Risco de o0 Fundo N&o entrar em Funcionamento: existe a possibilidade de o Fundo nao
vir entrar em funcionamento, caso nao seja atingido o patriménio minimo inicial previsto
no item 8.4 do Regulamento. Na ocorréncia desta hipotese, o Fundo deverd ser
liquidado, e o Administrador devera imediatamente fazer o rateio entre os subscritores
dos recursos financeiros recebidos, nas propor¢cBes das Cotas integralizadas e
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes realizadas pelo Fundo
no periodo em que os recursos estiveram disponiveis ao Administrador. Neste caso,
ndo serdo restituidos aos Cotistas os recursos despendidos com o pagamento de
tributos incidentes sobre aplicac6es em ativos de liquidez, os quais serédo arcados pelos
cotistas, na proporcéo dos valores subscritos e integralizados.

(i) Risco de Insolvéncia, Patrimbénio Liguido Negativo, Perdas Superiores ao Capital
Subscrito: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nédo estdo limitadas ao valor do
Capital Integralizado, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que o
regulamento do fundo de investimento poder4d estabelecer a limitagdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo
superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM néo
regulamentou esse assunto, de forma Internal Use Only que (a) ndo é possivel garantir
gue a limitagcdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel
para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estard em consonancia com o
da regulamentacédo superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal
fim, condi¢des especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A
CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da
responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentacao, e ndo
h& jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimentos. O Cdédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos
de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
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cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no
Cadigo Civil. Nessa hipétese, em caso de insuficiéncia do Patrimdnio Liquido do Fundo,
sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da
Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Riscos de Alteracdes da Legislagdo Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteragBes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente
sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas altera¢cdes incluem
modificacdes na aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo
de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras
alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
guantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderéo sujeitar as Sociedades
Investidas, os Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a hovos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos integrantes da
Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Concentracéo: o Fundo poderd concentrar parcela significativa do Patriménio
Liquido em poucos Ativos Alvo, de modo que qualquer perda isolada podera ter um
impacto adverso significativo sobre o Fundo.

Riscos Relacionados aos Ativos Alvo: embora o Fundo tenha participagdo no processo
decisorio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (a) bom desempenho de
quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas ou (c)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das
Cotas. Relativamente aos investimentos realizados em cotas de outros fundos de
investimento em participages, o Fundo ndo participard no processo decisério das
sociedades investidas por tais fundos. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do
Administrador e dos Gestores, 0s pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como
amortizagbes, dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracgéo/bonificacdo podem vir a se frustrar em raz&o da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida ou das sociedades
investidas pelos fundos de investimento em participagdes investidos pelo Fundo, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacéo de tais riscos. Os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos
aos respectivos setores em que atuam as companhias investidas direta ou
indiretamente pelo Fundo. N&o ha garantia quanto ao desempenho desses setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades direta ou
indiretamente investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades direta ou indiretamente
investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que
o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos
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em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
guanto: (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias
e (b) a correta decisédo sobre a liquidagédo do investimento, o que pode afetar o valor
das Cotas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses: O Fundo podera, desde que aprovado pela
Assembleia Geral, figurar como contraparte do Administrador, dos Gestores, de Partes
Relacionadas ou de Cotistas. Além disso, o Fundo podera investir, direta ou
indiretamente, em Sociedades Investidas que recebam investimentos de fundos de
investimento ou outros veiculos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador e/ou pelos Gestores, ou suas Partes Relacionadas, conforme situacdes
previstas neste Regulamento. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar
decisdes relacionadas as Sociedades Investidas que podem vir a afetar negativamente
a rentabilidade do Fundo.

Risco decorrente da pandemia mundial do COVID-19 e demais doengas: O surto de
doengas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika,
o Ebola, a gripe aviéria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Internal Use Only Aguda Grave ou
SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do
investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou
manutencdo de Cotas. Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restricdes a
viagens, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢cdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral
pela populacdo, além da volatilidade no pre¢co de matérias-primas e outros insumos,
podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia como um todo, nas
Sociedades Investidas e, consequentemente, no Fundo.

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condic¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
gue sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para liquidar posi¢cfes ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerao
expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar 0 pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos
do Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagbes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagfes contratadas e nao liquidadas. Alteracbes e
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equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no
preco de negociacao dos titulos que comp8em a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Outros Paises: o mercado de
capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condic6es econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o pre¢o de ativos e valores mobiliarios Internal Use Only emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as
Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades
Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: o Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle do Administrador e/ou dos Gestores, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetéria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢éo
de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados do Fundo e a
consequente distribuicio de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de ndo Realizagédo dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do
Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nédo ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
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convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizagdo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos efou Ativos Alvo: conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em situacdes predeterminadas. Se
alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser
resgatadas em titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas. Nessa
hipétese, os Cotistas poderéo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos
e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas que venham a ser recebidos
do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liguidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, a critério da PIPO, ou na data de liquidagéo do Fundo. Caso
os Caotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a
venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, 0s
termos e condi¢cdes dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no
Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado
secundério existente no Brasil para hegociacdo de cotas de fundos de investimento em
participacfes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar
a venda das suas Cotas e/ou poderéo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.
Adicionalmente, de acordo com o Regulamento, todos os montantes distribuidos aos
Cotistas a titulo de amortizac@o de Cotas durante o Periodo de Investimento serédo
acrescidos automaticamente ao valor do Capital Comprometido do Cotista, de forma
automética, independentemente de aditamento ao Compromisso de Investimento, o que
diminuira a liquidez dos investimentos do Cotista no Fundo no Periodo de Investimento.

Risco Relativo a Novas Emissdes: os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para
subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo
apos a primeira emissdo. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e os Cotistas nao
venham a participar de tal colocacdo, poderdo sofrer diluicdo de sua participacado e,
assim, ver sua influéncia nas decis@es politicas do Fundo reduzida.

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidos aos
Ativos Alvo e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas mediante o seu
desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco relacionado a periodicidade de divulgacao do valor das Cotas: o Fundo realizara
a divulgacéo do valor das Cotas em periodicidade mensal. Por esse motivo, caso ocorra
algum evento relevante que altere o Patriménio Liquido, o valor das Cotas permanecera
desatualizado até a proxima data de divulgacéo. Caso os Cotistas hegociem suas Cotas
no mercado secundario neste periodo, poderdo fazé-lo sem conhecer o valor real do
Patriménio Liquido na data de efetivacao do negécio, o que podera gerar prejuizos para
o Cotista alienante e/ou para o adquirente, conforme o caso.

Risco de Derivativos: o Fundo pode realizar operagdes com derivativos para fins de
protecdo. Ndo obstante, existe a possibilidade de altera¢cdes substanciais nos precos
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dos contratos de derivativos, ainda que o preco a vista do ativo relacionado permaneca
inalterado. O uso de derivativos pelo Fundo pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo,
(i) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos
pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos ao Fundo. A contratacdo deste tipo
de operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador,
dos Gestores ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC de remuneracédo das Cotas. A contratacdo de operacdes
com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Riscos Ambientais: as atividades exercidas pelas Sociedades Alvo podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacao
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizacBes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear
a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizag&o a terceiros afetados
podera impedir ou levar os Ativos Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento
em outras areas, o que poderé ter um efeito adverso sobre o Fundo, causando prejuizos
aos Cotistas.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou dos Gestores, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanc¢a nas regras apliciveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos.

CAPITULO 19 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

191

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos artigos 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstracdes contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do
CUSTODIANTE.

19.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, seréo apurados com
base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

19.1.2
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Além do disposto no item anterior, a apuracéo do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

@)

(ii)

os Ativos Alvo e Outros Ativos de renda variavel serdo contabilizados pelo respectivo
valor justo com base em laudo de avaliagéo preparado por avaliadores independentes
contratados de comum acordo pelo ADMINISTRADOR e pela PIPO, nos termos
previstos pela Instrucdo CVM 579 e deste Anexo I;

os Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa sem cotacao disponivel no mercado seréo
contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e
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19.2

(iii) os demais Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa com cotacéo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos do
ADMINISTRADOR, conforme disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de Precificacdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

19.1.3 As demonstracdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria, observado o item
19.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item,
ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Sociedade(s)
Investida(s) quando a Empresa de Auditoria, 0 ADMINISTRADOR e/ou a PIPO recomendar(em)
que um investimento realizado ndo gerard mais retorno a Classe, ocasido em que o referido
valor deixara de integrar o Patrimodnio Liquido da Classe.

19.1.4 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstracfes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 19.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificacéo
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentacéo especifica.

19.1.5 O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragbes contdbeis da Classe, pode utilizar informagfes da PIPO ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

19.1.6 Ao utilizar informacgdes da PIPO, nos termos do item 19.1.5 acima, o ADMINISTRADOR deve,
por meio de esfor¢os razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacéo de tais informacgfes obtidas.

As demonstracdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contébil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 20 - TRIBUTACAO

20.1

20.2

20.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacéo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas
e a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentacédo em vigor.

Ha exceces (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

O GESTOR buscara perseguir, mas nao se comprometendo a alcancar, a composigdo da carteira do
FUNDO adequada ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme
definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.
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Tributacdo aplicavel as operacdes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operacdes da carteira da Classe séo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IR:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de Classe classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagéo
expedida pelo Conselho Monetéario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate
das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenc¢a positiva entre o valor de amortiza¢do ou resgate
e o0 custo de aquisi¢cdo das Cotas.

O IRF sera considerado antecipa¢éo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagéo exclusiva.

No caso de alienacdo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociacao das
cotas. Caso realizada por pessoa juridica, 0s ganhos estaréo sujeitos a apuracao de IR pela sistemética
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (“INR”):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizacdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagédo da Classe também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferencga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugéo
Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024 (“Resolucdo Conjunta 13”) é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacao
favorecida (“JTF”).

Os cotistas INR nao residentes em JTF sao elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312"), como
0 enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentagéo expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacéo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 dias.
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Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo da Classe, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15%. No
entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Cobranca do IRF:

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no momento da
amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienacdo de cotas a terceiros e do resgate das cotas do
Fundo.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicacéo
em funcéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao
da aplicacdo. Resgates e alienacbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
IOF/TVM: data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo nao hé incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operag¢des do mercado de renda variavel. Ressalta-se
que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operacfes de conversfes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacBes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pela Classe
relativas as suas aplicacdes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

IOF-Cambio:

CAPITULO 21 — DISPOSICOES FINAIS

21.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesédo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condicbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

21.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obriga¢des, perante 0o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.
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21.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou os GESTORES; (i) as suas
atualizag6es periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as
operacBes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo com o consentimento prévio e por
escrito dos GESTORES ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta
Gltima hipétese, o ADMINISTRADOR e os GESTORES deverao ser informados por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacéo.

* k%
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APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE A
DA
CLASSE UNICA DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice Subclasse A é parte integrante e inseparavel do Anexo | do Regulamento do PIPO Capital |
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada e tem por objetivo
descrever as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse A de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo I. Termos e expressdes utilizados neste Apéndice Subclasse A em letra mailscula,
no singular ou no plural, e nele ndo expressamente definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos
no Glossario ou no Anexo |, conforme o caso.

1. Integralizacdo das Cotas

A integralizagdo das Cotas Subclasse A da Classe sera realizada mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pelo ADMINISTRADOR diretamente ao Cotista, conforme orientacdo da PIPO, nos termos
dos procedimentos no Mecanismo de Controle de Chamada de Capital descrito abaixo e nos respectivos
Compromissos de Investimento das Cotas Subclasse A.

Uma vez firmados os Compromissos de Investimento, ficara a critério da PIPO determinar a realizacdo da
primeira Chamada de Capital, em montante a ser por ela definido. Na medida em que haja a necessidade de
recursos para honrar Compromisso de Investimento celebrados pela Classe ou para pagamento de despesas
e encargos do Fundo e da Classe, na hipétese de Cotas integralizadas mediante o Mecanismo de Controle de
Chamada de Capital, o ADMINISTRADOR notificara o administrador do respectivo Fundo Up Front para que
esse efetue a amortizagdo em montante necessario para a integralizagdo das Cotas Subclasse A subscritas
por cada um dos Cotistas.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas, por meio do administrador do Fundo Up Front, serdo
obrigados a pagar o valor estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instru¢cdes do
Administrador e o disposto no boletim de subscri¢cdo, no prazo de até 10 (dez) dias corridos apds o envio, pelo
ADMINISTRADOR, da Chamada de Capital.

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

De modo a proteger o FUNDO e a Classe contra o risco de crédito, os Cotistas detentores de Cotas Subclasse
A confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua adesédo ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital, abaixo descrito, mediante a assinatura do Compromisso de Investimento das Cotas
Subclasse A.

Manutengcdo de Recursos no Fundo Up Front. Os subscritores de Cotas Subclasse A, no momento da
assinatura de seus respectivos pedidos de reserva, no ambito da primeira oferta pablica de Cotas de emissao
da Classe, outorgardo procuragdo ao ADMINISTRADOR ou instituicdo participante convidada pelo
ADMINISTRADOR para participar na colocacdo e distribuicdo das Cotas, com poderes para, dentre outros,
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subscrever cotas do Fundo Up Front em montante correspondente a totalidade do capital por ele subscrito na
Classe, notadamente mediante a assinatura do (i) boletim de subscricdo de cotas do Fundo Up Front e
(i) termo de adesado ao regulamento do Fundo Up Front. O montante investido pelo investidor das Cotas
Subclasse A no Fundo Up Front sera utilizado, exclusivamente, para o atendimento as Chamadas de Capital
dos titulares das Cotas Subclasse A, mediante amortizacao de cotas do Fundo Up Front e transferéncia dos
respectivos valores a Classe. Desta forma, os investidores das Cotas Subclasse A estardo sujeitos aos termos
e condicdes estabelecidos no regulamento do Fundo Up Front, cabendo ao subscritor de Cotas Subclasse A
e/ou ao ADMINISTRADOR ou a instituigdo intermediaria da primeira oferta, mediante procuragdo desse,
assinar o (i) boletim de subscricédo de cotas do Fundo Up Front e (ii) termo de ades&o ao regulamento do Fundo
Up Front. N&o serdo aceitas subscricdes de Cotas Subclasse A por investidores que ndo aceitem subscrever
e integralizar cotas do Fundo Up Front, cumprindo todos os requisitos para tanto. Os boletins de subscricao de
Cotas Subclasse A de investidores que ndo realizarem a integralizacdo do numero correspondente de cotas
do Fundo Up Front serdo cancelados pelo ADMINISTRADOR. O Fundo Up Front tera prazo de duragao de 12
(doze) anos, contados a partir da primeira integralizacdo de suas cotas, prorrogaveis automaticamente por 2
(dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, caso o Prazo de Duracdo do FUNDO também o seja, conforme
previsto no item 1.2 do Anexo | ao Regulamento, sem prejuizo das hipéteses de liquidagédo antecipada prevista
no regulamento do Fundo Up Front.

Amortizacdo das Cotas do Fundo Up Front para a Integralizacdo das Cotas Subclasse A. Durante o prazo de
duragdo do Fundo Up Front, as suas cotas serdo compulsoriamente amortizadas por iniciativa do
ADMINISTRADOR, em decorréncia de cada Chamada de Capital em que os titulares de Cotas Subclasse A
sejam chamados a integralizar suas Cotas Subclasse A, nos termos do Regulamento e do Anexo | e dos
respectivos Compromissos de Investimento. O ADMINISTRADOR, agindo em nome dos Cotistas, diligenciara
para que os valores pagos aos Cotistas em decorréncia das amortizagbes de cotas do Fundo Up Front
realizadas nos termos acima, sejam transferidos para a conta corrente da Classe, em cumprimento da
obrigacdo dos Cotistas de integralizar suas Cotas Subclasse A, observada a propor¢do entre o valor da
Chamada de Capital e o valor total do capital comprometido pelo Cotista na Classe. Havendo diferenca positiva
entre os valores amortizados e o valor da Chamada de Capital, estes serdo entregues aos Cotistas. Por meio
de sua adeséo ao regulamento do Fundo Up Front, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse A outorgardo
poderes bastantes ao administrador do Fundo Up Front, na qualidade de instituicdo administradora do FUNDO,
para que este realize a integralizacdo das Cotas Subclasse A da Classe usando os recursos decorrentes da
amortizacdo de cotas do Fundo Up Front, conforme descrito acima, sendo certo que referidos poderes séo
outorgados com a expressa finalidade de que o administrador do Fundo Up Front aja em beneficio do FUNDO
e da Classe, enquanto credor dos valores ndo integralizados relativos as Cotas Subclasse A subscritas pelos
Cotistas titulares de Cotas Subclasse A, de modo que sao irrevogaveis, nos termos dos artigos 684 e 685 do
Cadigo Civil Brasileiro.

Liguidacdo e Resgate das Cotas do Fundo Up Front. O Fundo Up Front serd liquidado e as Cotas serdo
resgatadas ao fim do Prazo de Duracdo e/ou caso se verifique qualquer um dos seguintes eventos: (i) na
hipétese de liquidacdo da Classe; (ii) na hipétese de haverem sido integralizadas a totalidade das Cotas
Subclasse A; e/ou (iii) na hipétese de a PIPO, a seu exclusivo critério, apés o término do Periodo de
Investimento e de suas eventuais prorrogac¢des, requerer ao administrador do Fundo Up Front a liquidag&o do
Fundo Up Front, tendo considerado a probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital e os
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custos incorridos pelos Catistas titulares de Cotas Subclasse A, enquanto cotistas do Fundo Up Front, com a
manutengdo do Fundo Up Front, frente o valor de seu Patriménio Liquido.

Regras, Prazos e Condicdes do Fundo Up Front. E recomendada aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A,
a leitura cuidadosa e na integra do regulamento do Fundo Up Front, do qual constam as regras, prazos e
condi¢cdes para realizacdo das amortizacdes e transferéncia das cotas do Fundo Up Front, bem como demais
matérias de interesse dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A, e, em especial, da secdo de fatores de risco
relativos ao investimento em Cotas do Fundo Up Front. Eventuais recursos oriundos da valorizacdo das Cotas
do Fundo Up Front em excesso ao valor de integralizacdo das Cotas serao distribuidos aos Cotistas titulares
de Cotas Subclasse A ap6s realizadas as Chamadas de Capital que correspondam ao valor total do Capital
Comprometido, nos termos do regulamento do Fundo Up Front, notadamente no momento da liquidacéo,
extingdo e resgate das cotas do Fundo Up Front previsto acima. Caso 0s recursos oriundos das amortizactes
das cotas do Fundo Up Front sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital da Classe, os Cotistas
detentores de Cotas Subclasse A poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as
obrigacdes em relacéo ao Fundo e a Classe.

Riscos Relativos ao Fundo Up Front. Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas Subclasse A
passardo a ser cotistas do Fundo Up Front, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse A encontram-se sujeitos
aos riscos do Fundo Up Front, conforme descritos no regulamento do Fundo Up Front.

2. Transferéncia de Cotas

Em decorréncia Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, as Cotas Subclasse A da Classe e as cotas
de emissdo Fundo Up Front adquiridas por um mesmo investidor serdo consideradas, até a liquidacdo da
Classe, um conjunto indivisivel nos termos do artigo 88 do Cdédigo Civil. Nesses termos, o titular de Cotas
Subclasse A apenas poderéa ceder ou de qualquer modo dispor de suas Cotas Subclasse A desde que o faca
com relacao a totalidade das Cotas Subclasse A e das Cotas de emissao Fundo Up Front por ele detidas.
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APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE B
DA
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Este Apéndice Subclasse B é parte integrante e inseparavel do Anexo | do Regulamento do PIPO Capital |
Fundo de Investimento em Participagfes Multiestratégia Responsabilidade Limitada e tem por objetivo
descrever as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse B de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo |. Termos e expressodes utilizados neste Apéndice Subclasse B em letra mailscula,
no singular ou no plural, e nele ndo expressamente definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos
no Glossério ou no Anexo |, conforme o caso.

1. Integralizacdo das Cotas

A integralizagdo das Cotas Subclasse B da Classe sera realizada mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pelo ADMINISTRADOR diretamente ao Cotista, conforme orientagéo da PIPO.

Uma vez firmados os Compromissos de Investimento, ficara a critério da PIPO determinar a realizacdo da
primeira Chamada de Capital, em montante a ser por ela definido. Na medida em que haja a necessidade de
recursos para honrar Compromisso de Investimento celebrados pela Classe ou para pagamento de despesas
e encargos do FUNDO e da Classe, o ADMINISTRADOR realizard& Chamadas de Capital por meio de
comunicacdo aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B sobre tal necessidade, solicitando o aporte de
recursos na Classe mediante a integralizacédo parcial ou total das Cotas Subclasse B subscritas por cada um
dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse B, diretamente, serdo obrigados
a pagar o valor estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instru¢cdes do ADMINISTRADOR
e 0 disposto no boletim de subscricdo, no prazo de até 10 (dez) dias corridos apds o envio, pelo
ADMINISTRADOR, da Chamada de Capital.

3. Transferéncia de Cotas

No caso das Cotas Subclasse B a serem cedidas nédo estarem totalmente integralizadas, o potencial adquirente
devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a
responsabilidade por todas as suas obrigacdes perante a Classe no tocante a integralizacdo das Cotas
Subclasse B néo integralizadas.
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“‘“ADMINISTRADOR”

“Afiliada”

“‘“ANBIMA”

“Anexo I”

“Apéndices”

“Apéndice Subclasse A”

“‘Apéndice Subclasse B”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“B3”

“‘BACEN”
“‘BR GAAP”
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GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa qualgquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa. Para os fins desta
definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou indiretamente
poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da administracao e as
politicas de uma Pessoa, seja por meio da titularidade de valores
mobiliarios com direito a voto, por contrato ou de qualquer outra
forma.

Significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo | ao Regulamento, o qual rege o funcionamento da
Classe de modo complementar a Parte Geral do Regulamento.

Cada um dos apéndices que integram os Anexos, descritivos de cada
subclasse de Cotas ou de aspectos aplicaveis ao FUNDO.

O Apéndice das Cotas Subclasse A, que integra o Anexo | e disciplina
as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse A.

O Apéndice das Cotas Subclasse B, que integra o Anexo | e disciplina
as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse B.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento ou do Anexo I.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa, conforme aplicavel: (i) acdes; bbnus de subscri¢do;
debéntures simples, debéntures conversiveis e outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes ou cotas
de emissdo de Sociedades Alvo; (ii) cotas de outros fundos de
investimento em participacfes; e (iii) cotas de Fundos de Acdes —
Mercado de Acesso.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Anténio Prado,
n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabouco normativo, legal e principiol6gico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.
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“Capital Comprometido”

“Capital Investido”

“Carteira”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“CNPJ”
“Cédigo ART”

“Cédigo Civil”

“COGESTOR” ou “EQI”

“Compromisso de Investimento”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotas Subclasse A”
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Valor resultante da multiplicacdo do (i) nimero de Cotas que a
totalidade dos subscritores de Cotas se comprometem a integralizar
guando da assinatura do boletim de subscricdo de Cotas e do
respectivo Compromisso de Investimento, pelo (ii) respectivo preco
de emisséo dessas Cotas.

Montante efetivamente aportado pelos Cotistas na Classe, mediante
a integralizacdo das respectivas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

A carteira de investimentos da Classe, composta por Ativos Alvo e
Outros Ativos.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo ADMINISTRADOR, conforme instruido pelo GESTOR, o qual
informard o momento e o valor das integralizacdes de Cotas que
deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deverdo realizar aportes de recursos na Classe para: (i) a realizacédo
de investimentos em Ativos Alvo, nos termos do Anexo I; e/ou (ii) o
pagamento de despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo
de Duracgéo.

Significa a classe tGnica do FUNDO, denominada CLASSE UNICA
DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa 0 Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 0 do
Anexo | do Regulamento do FUNDO.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avengas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscrigédo
de suas Cotas, o qual regulard os termos e condicdes para a
integralizagéo das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe.

Significa, quando referidas em conjunto, as Cotas Subclasse A e as
Cotas Subclasse B.

Significa as cotas da subclasse A de emissdo da Classe,
representativas do patrimdnio da Classe, cujas caracteristicas
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“Cotas Subclasse B”

“Cotista Inadimplente”

“Cotistas”

“‘CUSTODIANTE”

“CVM”

“‘Data de Primeira Integralizacao”

“Dia Util”

‘Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“‘ESCRITURADOR”

“FIP”

“‘FUNDO”

‘Fundo Up Front”
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especificas estdo disciplinadas no Anexo | e no Apéndice Subclasse
A

Significa as cotas da subclasse B de emissdo da Classe,
representativas do patriménio da Classe, cujas caracteristicas
especificas estéo disciplinadas no Anexo | e no Apéndice Subclasse
B.

Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, as
suas obrigacbes nos termos do Regulamento, do respectivo
Compromisso de Investimento e/ou do boletim de subscricdo de
Cotas, observado o disposto no item 11.5.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo I.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliérios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira
Emissdo, a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas da
Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e (ii) com relagéo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Anexo | ndo sejam Dia Util, conforme esta definicao,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do FUNDO, no Anexo |,
bem como na Resolugédo CVM 175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo I.

Significa qualquer fundo de investimento em participagbes,
constituido nos termos da Resolugdo CVM 175, parte geral e Anexo
Normativo IV.

Significa o PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Pipo Capital | Fundo de Investimento Renda Fixa
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o
n° 45.551.037/0001-46.
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“‘GESTOR”

‘GESTORES”

“Glossario”

“IGP-M"

‘Instrucdo CVM 579”

“Investidores Qualificados’

“IPCA”

“Justa Causa’”

"Oferta”

“Outros Ativos”
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Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

O GESTOR e 0 COGESTOR, em conjunto.

Significa o Glossario apenso ao Regulamento, o qual contempla os
significados atribuidos aos termos e expressdes iniciados em letra
mailscula, no singular ou no plural, utilizados na Parte Geral, nos
Anexos e nos Apéndices.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacdo Getulio Vargas. Na hipotese de extingdo do IGP-M, nao
divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o
indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do
IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundag&o
Instituto de Pesquisas Econdémicas — FIPE.

Significa a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Art. 12 da Resolucdo CVM 30.

Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

A prética ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes em relagao
ao ADMINISTRADOR e/ou aos GESTORES, devidamente
comprovados em sentenca judicial ou decisdo arbitral transitada em
julgado: (i) negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcdo no desempenho de suas respectivas fun¢des, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos do Regulamento, néo
sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da notificagdo
enviada por qualquer interessado; (i) violagdo material de suas
obrigacdes nos termos da legislacao e regulamentagéo aplicaveis da
CVM, nédo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualquer interessado; e (iii) fraude no
cumprimento de suas obriga¢des nos termos do Regulamento. Sera
considerado como justa causa, ainda, o descredenciamento pela
CVM como administrador de carteira de valores mobiliarios.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragdo do FUNDO, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe néo aplicados nos Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo I: (i) cotas de emisséo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou
indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolu¢do CVM
175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
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“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”
“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duracgao”

“Preco de Integralizacdo”

“Prestadores de

Essenciais”

Servigos

“Primeira Emissao”

“‘Regulamento”

BTG Pactual

ADMINISTRADOR e/ou GESTORES, considerados como de alta
liquidez de acordo com as métricas adotadas pelos GESTORES,
para gestdo do caixa do Fundo e zeragem da carteira; (ii) titulos
publicos federais, em operacdes finais e/ou compromissadas; (iii)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, observado ainda que a
Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a
serem investidos pela Classe, conforme o caso.

O Administrador, os Gestores, e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido, seus sdcios e respectivos cbnjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total de uma Sociedade Investida; ou quaisquer das
pessoas supra mencionadas que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacéo financeira da operacdo de emisséo de
valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, inclusive na
condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da
emissdo ou (b) facam parte de conselhos de administracéo,
consultivo ou fiscal das Sociedades Investidas, antes do primeiro
investimento da Classe.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (i) do valor da
carteira, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.2 do Anexo |.
Tem o significado atribuido no item 4.1 do Anexo |.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por acles, sociedade limitada, associa¢cdo, sociedade por acgdes,
sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta no
Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo I.

O preco de integralizacdo de cada uma das Cotas objeto da primeira
emisséo tendo o valor fixo de R$ 1.000,00 (mil reais).

Significa o ADMINISTRADOR e 0os GESTORES.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condicBes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, Apéndices, bem como o presente Glossério e
demais documentos que o integrem, conforme aplicavel.
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“Requisitos Minimos da Equipe
Chave”

“Resolug¢do CVM 30”

“Resolugédo CVM 160”

“Resolugdo CVM 175”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”

“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Distribuigao Primaria”

“Taxa de Gestao

“Taxa Maxima de Distribui¢do”

“Taxa de Ingresso”
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Significam o0s requisitos minimos que eventuais profissionais que
compdem a equipe chave de gestdo deverdo cumprir, a saber: (i)
graduacdo em curso superior, em instituicAo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em
operacdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de,
gestdo de recursos de terceiros, ou de operagBes de crédito,
aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos; (iii) ndo ter tido
imposta contra si sancgao restritiva de direito nos termos do Art. 20 do
Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e (iv)
nao ter sofrido condenacéo por pratica que importe discriminacdo de
qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou
assédio moral ou sexual.

Significa a Resolugédo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa o Sistema Especial de Ligquidacdo e de Custodia.

Significa (i) companhias de capital aberto ou fechado, constituidas
nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976; e/ou
(ii) sociedades limitadas cujas agfBes ou quotas possam ser
adquiridas ou subscritas pelo Fundo e pela Classe, ou que possam
ser atribuidas ao Fundo ou & Classe, nos termos deste Regulamento.

Sociedades Alvo que efetivamente tenham recebido investimentos
da Classe.

Significa a taxa de administra¢éo devida ao ADMINISTRADOR pelos
servicos de administracdo fiduciaria e escrituracdo das Cotas, nos
termos do item 16.1 acima do Anexo |.

Significa a taxa de distribuicdo primaria, a qual serd utilizada para
pagamento de custos da oferta de distribuicdo de Cotas, inclusive a
taxa de registro da oferta junto a CVM.

Significa a taxa de gestdo devida ao GESTOR e ao COGESTOR
pelos servicos de gestédo da carteira de ativos da Classe, nos termos
do item 16.1 acima do Anexo I.

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneracao dos distribuidores, descrita no item 16.1 acima do
Anexo .

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patriménio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 16.1 acima do
Anexo I.
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“Taxa de Performance” Significa a taxa devida ao GESTOR e ao COGESTOR, cobrada da
Classe em funcédo de seu resultado, descrita no item 16.1 acima e
seguintes do Anexo .

“Termo de Adesé&o” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarard que conhece e esté ciente de todos os termos e
condicbes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

* % %
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CNPJ n° 42.847.164/0001-07

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQ?”), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (Cédigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo IV da Resolucdo n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobilidrios (respectivamente,
“Resolucao CVM 175" e “CVM”), terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, correspondente a 12 (doze) anos contados da Data da Primeira
Integralizacdo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos
de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de conclusdo dos desinvestimentos,
mediante proposta da PIPO e aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios, instituicdo, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
ADMINISTRADOR 040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de
20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo
Essencial”).

Prazo de Duracéo

PIPO Capital Gestdo de Investimentos Ltda., sociedade de responsabilidade
limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Dr.
Renato Paes de Barros n° 750, 17° andar, conjuntos 174 e 175, Itaim Bibi, CEP
04530-001, inscrita no CNPJ sob o n°42.330.305/0001-01, devidamente
GESTOR autorizada pela CVM para a prestacdo dos servigos de administragdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM 19.224, de 03
de novembro de 2021 (“PIPO” ou “GESTOR” ou “Prestador de Servico
Essencial” e, quando referidos conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os
“Prestadores de Servi¢cos Essenciais”).

EUQUEROINVESTIR GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n.°
3.600, conjunto 72, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o
COGESTOR n° 32.288.914/0001-96, devidamente autorizada a prestacdo dos servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n°® 17.213, expedido em 25 de Junho de 2019 (“EQI” ou
“COGESTOR” e, quando referido em conjunto com o GESTOR, “Gestores”.

Foro Aplicavel Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento s[oll Ultimo dia do més de marco de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um anexo, conforme o nimero de classes aqui
previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,

” o«

“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexo I” e “Apéndices”).

Denominagéo da Classe

Classe Unica do PIPO Capital | Fundo de
Investimento em Participacdes Multiestratégia Anexo |
Responsabilidade Limitada

BTG Pactual
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13

1.4

15

1.6

Durante o Prazo de Duracdo, o Fundo podera constituir diferentes classes de cotas, que terdo
patriménio segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolucédo CVM 175,
por ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

O Anexo | dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre
as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacédo dos demais prestadores de servicos; (i)
responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizacéo; (iv)
assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos
cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores de servicos; (vi) politica de investimentos e composicao e
diversificacdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecdo e
realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisi¢cdo de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de célculo
e percentuais para célculo da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as defini¢es indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii)
referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n®
13.105, de 16 de margo de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento;
e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices n&o seja Dia Util, conforme defini¢&o nele prevista, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento do FUNDO ou a regulamentac¢édo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipGteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.2  Nao obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui,
mas nao se limita & contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificacao de risco por agéncia de classificacédo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.
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2.2

2.3

24

2.1.3 Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicBes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico ora contratado.

Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado,
conforme aplicavel.

2.2.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizacdo de
suas operacoes.

N&o héa solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servi¢co perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO néo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO tera encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢gdo CVM
175 ou do Anexo | deste Regulamento, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia
especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacao
vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ao deliberar sobre
as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado sobre as
cotas subscritas dos cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria

(i)

do FUNDO, em até 150 (cento e cinquenta) dias,
apos o término do exercicio social a que se

aprovacao das demonstra¢des contdbeis
Maioria das Cotas presentes

referirem;

BTG Pactual
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Matéria

(ii) substitui¢do dos Prestadores de Servicos
Essenciais sem Justa Causa, e escolha de seu
substituto;

Qudérum

85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas

(i) substitui¢do dos Prestadores de Servigos
Essenciais com Justa Causa, e escolha de seu
substituto;

Maioria das Cotas subscritas

(iv) fusdo, incorporacdo, cisdo, total ou
parcial, transformacéo ou liquidacdo do FUNDO;

Maioria das Cotas subscritas

(v) alteracdo deste Regulamento para a
alteracdo dos quoruns previstos neste item 4.2; e

Mesmo quérum necessario para aprovacao do item
cujo quérum sera alterado

(vi) alteracdes deste Regulamento, que néo
aguelas matérias expressamente previstas neste
item Erro! Fonte de referéncia ndao
encontrada..

Maioria das Cotas subscritas

4.2.1

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias
corridos de antecedéncia, em primeira convoca¢éo, ou 5 (cinco) dias corridos, em segunda
convocacao, podendo a segunda convocagao ocorrer em conjunto com a primeira convocacao,
e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrdnico (e-mail) enderecado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista junto ao
ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacéao.

422 Alinstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

42.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.2.4  Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

425 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo financeira na
classe de cotas.

426

As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.3 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 15
(quinze) dias corridos contado da consulta.

4.4 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.
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CAPITULO 5 - DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informacdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 5



btgpactual

Anexo | do Regulamento
CLASSE UNICA DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO |

CLASSE UNICA DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo |, 0s termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo
os significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo I, exceto se de outro modo expressamente
especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica do FUNDO estéo descritas abaixo:

A Classe é constituida por 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam: (i)

Subclasses Cotas Subclasse A; e (ii) Cotas Subclasse B.

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, correspondente a 12 (doze) anos contados da Data da
Primeira Integralizacdo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes
consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo
de conclusdo dos desinvestimentos, mediante proposta da PIPO e
aprovacdo pela Assembleia Especial de Cotistas. Caso, apo6s findo o
Prazo de Duracdo, o FUNDO possuir ativos iliquidos ainda néo
desinvestidos, uma Assembleia Especial de Cotistas sera convocada
para deliberar sobre as providéncias a serem adotadas a esse respeito.

Prazo de Duracao

Categoria Fundo de investimento em participacges.

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe € proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de
suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimdnio Liquido em
investimentos nos Ativos Alvo observada a Politica de Investimento.

Serdo alvo de investimento pela Classe determinados Ativos Alvo a serem
selecionados pela PIPO, de diferentes classificacdes e com politicas de
investimento ou objeto social variados, incluindo, mas ndo se limitando a,
Ativos Alvo com foco em venture capital, growth, buyout, distress e
Objetivo infraestrutura, podendo o investimento pela Classe ser realizado no ambito
dos mercados primario e/ou secundario, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum segmento em especifico ou em determinada
regido geografica.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nédo
representam, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo do
FUNDO ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Caotistas.

e Investidor qualificado, assim definido nos termos do artigo 12 da
Puablico-Alvo Resolugdo da CVM 30.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Custodia e Tesouraria Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

BTG Pactual
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Controladoria e Escrituracéo

Emissdo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em

Novas Emissdes Aprovadas
pela Assembleia Especial de
Cotistas

Negociacao

Transferéncia

Calculo do Valor da Cota

Distribuicéo de Proventos

Integralizacdo, Resgate
Amortizacao

BTG Pactual

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°
501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servigos de
escrituracdo de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato
Declarat6rio CVM n° 8.696, de 22 de margo de 2006 (‘ESCRITURADOR?”).

O valor de cada emisséo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissdo de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos Cotistas.

Qualquer nova emissao de Cotas desta Classe devera ser aprovada pela
Assembleia de Cotistas.

Os Cotistas ndo terao qualquer direito de preferéncia para a subscrigao
de Cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do ADMINISTRADOR que aprovar
a emissao em questao.

As Cotas nédo serdo depositadas para distribuicAo ou negociacdo em
mercado de bolsa ou de balcdo organizado.

As Cotas podem ser transferidas, desde que (a) o cessionario seja
necessariamente um investidor qualificado e tenha apresentado e
celebrado todos o0s documentos razoavelmente exigidos pelo
ADMINISTRADOR para formalizar a transferéncia de Cotas e, se for o
caso, a obrigacdo do cessionario de integralizacdo de Cotas e (b) o
cessionario deverd ter pago ou reembolsado ao FUNDO, caso aplicavel,
todos os custos e despesas (incluindo honorarios de advogados, custos
de registro e outras despesas out-of-pocket) incorridos pelo FUNDO para
efetivar a transferéncias das Cotas, mediante: (i) termo de cessédo e
transferéncia; (ii) por decisé@o judicial ou arbitral, operacdes de cesséo
fiduciéria, execucdo de garantia ou sucessao universal, dissolugdo de
sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administragédo
ou portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda (iii) nas demais
hip6teses previstas na Resolugdo CVM 175.

As Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més e tal
valor correspondera a divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas e em circulacdo, ambos na data de apuracao do valor das
Cotas.

A Classe podera verter diretamente aos Cotistas as quantias que lhe
forem atribuidas a titulo de dividendos, distribuidos por Sociedades
Investidas, na propor¢do das Cotas detidas por eles na data da
constituicdo da provisédo efetuada pela Sociedade Investida e/ou na
medida em que forem conhecidos (através de divulgacdo publica ou
recebimento) pelo ADMINISTRADOR (“Data do Evento”).

Os valores serdo provisionados na Data do Evento e pagos aos Cotistas
apos a retencao realizada pelo ADMINISTRADOR para coberturas das
despesas operacionais da Classe, mediante o crédito em conta corrente
indicada pelos Cotistas, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
do efetivo recebimento desses valores pela Classe.

A integralizacdo de Cotas apenas serd realizada em moeda corrente
nacional.
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Os pagamentos de amortizacdes e resgate das Cotas serdo realizados
prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo ser realizados em
Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberagdo da Assembleia
Especial de Cotistas nesse sentido, observado o disposto neste Anexo |I.
Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio
de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN.

A PIPO, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito
de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

Adocéao de Politica de Voto

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:

0] gualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigages financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperagéo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenagdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

2.3 Caso 0 ADMINISTRADOR verifique que o Patrimdnio Liquido est& negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracéo judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.4 Serao aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipo6tese de Patriménio Liquido negativo da Classe.
CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nao
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servi¢co Essencial que a tiver contratado:

0] Taxa de Performance;
(ii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
(iii) despesas com prémios de seguro;

(iv) despesas inerentes a realizacdo de reunifes de comités ou conselhos, dentro dos limites
estabelecidos neste Anexo |[;

(V) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis, de
cobranca e de consultoria especializada, incluindo, mas ndo se limitando a: (a) despesas
preparatérias para leildes e qualificagdo da Classe e/ou sociedades por ele investidas como

BTG Pactual
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3.2

3.3

proponentes de tais leildes; (b) despesas com a contratacdo de assessores legais e/ou
financeiros em potenciais operacdes de investimento e/ou desinvestimento pela Classe; e (c)
prestadores de servigos de monitoramento e/ou reavaliacdo de Ativos Alvo integrantes da
carteira de investimentos da Classe, em qualquer caso, sem limitacdo de valores;

(vi) despesas relacionadas a Oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal,
tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicavel, bem como outras
despesas comprovadas como tendo sio necessarias a realizacao da respectiva Oferta, as quais
serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira Emissdo ou das emissdes
subsequentes, conforme o caso;

(vii) despesas com escrituracao de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente Anexo |
ficam cientes e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargo
da Classe, observado que tais despesas ndo estardo englobadas no valor da Taxa de
Administracao;

(viii)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado;

(ix) despesas inerentes a constituicdo da Classe, incluindo servigos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessérias a constituicdo da Classe, bem como despesas
inerentes a fuséo, incorporacao, cisao, transformacéo ou liquidagdo da Classe limitadas até
3,5% (trés inteiros e cinco décimos por cento) do Capital Comprometido da Classe; e

x) honorérios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstracdes contabeis
da Classe.

As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR, pela PIPO e/ou pela EQI anteriormente a constituicao
da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas néo se limitando, aos custos relacionados aos
servicos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em potenciais Sociedades
Alvo), desde que incorridas a partir do 12° (décimo segundo) més anterior a Data da Primeira
Integralizacdo, serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de
ratificac@o pela Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposic¢des legais e regulamentares
assim o exigirem.

Nos termos do item 13.3 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de encargos nao previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem os melhores
interesses da Classe.

CAPITULO 4 — INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe terd um periodo de investimento com duracao de 30 (trinta) meses, com inicio na Data de
Primeira Integralizacdo de Cotas, que podera ser prorrogado por um periodo adicional de 1 (um) ano
ou antecipado, a exclusivo critério da PIPO, durante o qual a Classe devera realizar os investimentos
nos Ativos Alvo (“Periodo de Investimento”).

4.1.1 A Classe efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento, o qual podera ser
reduzido ou prorrogado a exclusivo critério da PIPO.

4.1.2 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e selecéo de
oportunidades de investimento, negociacdo e fechamento de operacdes de aquisicdo e
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizacdo dos Ativos Alvo.

BTG Pactual
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4.1.3

41.4

4.1.5

(ii)

(iii)

(iv)

4.1.6

As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serédo de responsabilidade exclusiva da PIPO.

Apés o fim do Periodo de Investimento, ndo serdo realizados novos comprometimentos de
capital em Ativos Alvo, sem prejuizo do disposto no item abaixo.

A Classe poderd, excepcionalmente, realizar investimentos fora do Periodo de Investimento,
desde que esses investimentos:

sejam decorrentes de obrigagées assumidas pela Classe antes do término do Periodo de
Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento;

tenham sido anteriormente aprovados pela PIPO, mas ndo tenham sido efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento em razdo de ndo atenderem a condi¢do especifica
constante da proposta de investimento, a qual venha a ser verificada apds o encerramento do
Periodo de Investimento;

sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscri¢do ou de op¢do de compra, conversao
ou permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe, desde que adquiridos durante o
Periodo de Investimento e/ou nos termos deste item 4.1.5, ou desde que decorrentes de Ativos
Alvo de titularidade da Classe; ou

constituam investimentos adicionais em Ativos Alvo ja investidos pela Classe, desde que tais
investimentos adicionais ndo ultrapassem o limite de 20% (vinte por cento) do Capital
Comprometido.

Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizagdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira da Classe, poderéo ser utilizados para realizacdo de
novos investimentos pela Classe em Sociedades Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizacéo
parcial ou integral de Cotas, sem prejuizo do disposto nos itens Erro! Fonte de referéncia nédo
encontrada. e Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. abaixo.

4.2 A Classe terd um periodo de desinvestimento que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Durag&o, podendo ser
prorrogado mediante recomendacdo da PIPO e aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas
(“Periodo de Desinvestimento”).

4.2.1

BTG Pactual

Durante o Periodo de Desinvestimento, a PIPO:

0] devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a
alienacdo dos investimentos da Classe;

(ii) envidara seus melhores esfor¢os no processo de desinvestimento total da Classe, de
acordo com estudos, andlises, e estratégias de desinvestimento, sendo que 0s recursos
provenientes da alienacdo dos investimentos deverdo ser utilizados para o pagamento
de despesas e encargos do FUNDO e da Classe Unica, incluindo prestadores de
servicos, e para a amortizacdo de suas Cotas, nessa ordem;

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislacdo e regulamentacdo aplicveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitagdo: a Oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; processos
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competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuacdo das Sociedades
Investidas; ou transacdes privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda dos Ativos Alvo, a PIPO devera priorizar iniciativas de negocio que
agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitara possiveis transacfes
via (i) a construcao de modelos de negécio sélidos e comprovados; (ii) a contratacao de
times de gestéo profissionais; (iii) a introducéo de processos e principios corporativos;
(iv) a producéo de reportes de gestéo e demonstrativos financeiros auditados; e (v) a
implementacao de um modelo de governanca corporativa.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1. A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe devera participar no processo decisério das
Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestao.

511

512

513

514

5.1.5

5.1.6

5.1.7
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A Classe podera investir no maximo 33% (trinta e trés por cento) do Capital Comprometido
diretamente em debéntures ndo conversiveis das Sociedades Alvo.

Observado o item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., a Classe podera investir em
debéntures, publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em ag¢les, desde que: (i) seja
assegurada a Classe a participacdo no processo decisério e a efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo
(emissoras das debéntures) a observancia, no minimo, das préaticas de governanca corporativa
exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

A Classe somente poderd investir em Ativos Alvo administrados e/ou geridos pelo Administrador
elou pelos Gestores e/ou que contem com a participacdo de partes relacionadas (conforme
definicAo na legislacdo vigente) mediante aprovacdo da Assembleia Geral, ressalvada a
hip6tese disposta no item 14.1.2 deste Regulamento.

Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela
remanescente do Patrimdnio Liquido devera estar alocada em Outros Ativos.

O limite previsto no item 5.1 acima néo é aplicavel durante o prazo de aplicacao dos recursos,
o qual ndo deve ultrapassar o Ultimo Dia Util do més subsequente & Data da Primeira
Integralizacdo de Cotas por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital, ou
nova emissd@o de Cotas, na hipotese em que as Cotas sejam emitidas para integralizagdo a
vista.

O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no item 5.1.5, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificacdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;
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(ii) decorrentes de operacfes de desinvestimento da Classe:

€) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util
do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra
o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o Gltimo Dia Util
do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(i) a receber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituicdes financeiras.

5.1.8 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao prazo
de aplicagdo dos recursos previsto no item 5.1.5, o0s GESTORES deverédo, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo para aplicagéo dos recursos:

0] reenquadrar a carteira; ou

(ii) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissdo de Cotas para integralizacdo a vista, conforme o caso, sem qualquer
rendimento, na proporg&o por eles integralizada.

5.2 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas por meio de
aplicacdo de seus recursos em Outros Ativos, de acordo com os critérios de composicdo e
diversificacé@o de carteira dispostos no presente Anexo |, nos termos desta Politica de Investimentos.

AFAC

5.3 A Classe nao podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades Investidas.

Derivativos

54 A Classe poderd realizar opera¢des com derivativos, desde que: (a) quando as opera¢des no mercado

de derivativos ndo resultarem em exposi¢ao superior ao Patriménio Liquido; e (b) se realizadas nas
seguintes hipoteses: (A) exclusivamente para fins de protecéo patrimonial da Classe; ou (B) envolverem
opcOes de compra ou venda de acdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o
proposito de: (x) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedades Investida pela Classe com o consequente
aumento ou diminuicdo futura na quantidade de acdes investidas; ou (y) alienar as acbes de
Sociedades Investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

55 A Classe podera realizar investimentos em classes de cotas de outros fundos de investimento em
participacfes, observados os requisitos da Resolugdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica
de Investimentos da Classe e observado o disposto no item abaixo.

55.1 O investimento pela Classe em classes de cotas geridas por um mesmo gestor ou suas partes
relacionadas esta limitado a 25% (vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido.

BTG Pactual
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Investimento em Ativos no Exterior

5.6

A Classe podera investir até 20% (vinte por cento) de seu Capital Comprometido em ativos no exterior,
a ser considerado no momento do investimento, independente da posterior valorizagédo dos referidos
ativos, observado o disposto no artigo 12 do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175.

CAPITULO 6 — CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGCA CORPORATIVA

6.1

6.2

A Classe participara do processo decisorio das Sociedades Investidas, seja por meio da detencao de
participagdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Investidas, da
celebragéo de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer
contrato, acordo, negocio juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicacéo de
membros do conselho de administra¢do ou para outros conselhos/comités das Sociedades Investidas.

6.1.1 A participagdo da Classe no processo decisoério das Sociedades Investidas estara dispensada
nas hipéteses abaixo:

® o investimento da Classe na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do
percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze
por cento) do capital social da Sociedade Investida;

(ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e haja aprovagédo da
Assembleia Especial de Cotistas; ou

(i) no caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de
negociagdo de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do
mercado de balcéo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio
de vinculo contratual, padrdes de governanca corporativa mais estritos que os exigidos
por lei, desde que tais investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento)
do capital subscrito da Classe.

6.1.2 O limite de que trata o item 6.1.1(iii) acima ser& de 100% (cem por cento) durante o prazo de
aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data de
integralizac@o das Cotas no ambito das Ofertas de Cotas realizadas pela Classe.

6.1.3 Caso o limite estabelecido no item 6.1.1(iii) acima seja ultrapassado pela Classe por motivos
alheios a vontade da PIPO, e tal desenquadramento perdurar até o encerramento do més
seguinte, o ADMINISTRADOR devera:

0] comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia do desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e

(ii) comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe invista
deverao necessariamente seguir as seguintes praticas de governancga corporativa:

0] proibicdo de emisséo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulagéo;

(ii) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todo o conselho de administracdo
elou da diretoria, conforme aplicavel;

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 8



btgpactual

Anexo | do Regulamento
CLASSE UNICA DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

(iii)

(iv)
v)

(vi)

disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas e/ou Afiliadas,
acordos de acionistas e programas de opc¢des de aquisicdo de agbes ou de outros titulos e
valores mobiliarios da Sociedade Alvo;

adesdo a camara de arbitragem para resolucéo de conflitos societarios;

no caso de obtencéo de registro de companhia aberta na categoria A perante a CVM, obrigar—
se, perante a Classe, a aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca
corporativa previstos nos subitens anteriores; e

auditoria anual de suas demonstragGes contdbeis por avaliadores independentes registrados
na CVM.

CAPITULO 7 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1 Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Investida
ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo 1V da Instru¢cdo CVM 175.

7.2 Os Outros Ativos integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa na forma do
paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

7.2.1

Caso dispensada a contratacdo de custodiante, o ADMINISTRADOR deve assegurar a
adequada salvaguarda dos ativos que néo estejam sob custddia, o que inclui a realizacéo das
seguintes atividades:

0] receber, verificar e fazer a guarda da documentagdo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(ii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo comprobatéria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 — RELACAO COM PARTES RELACIONADAS

8.1 Nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, salvo por aprovacdo em
Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada a aplicagcéo de recursos da Classe
em Sociedades Alvo nas quais participem:

@

(i)

BTG Pactual

0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, membros de comités e conselhos eventualmente criados
pela Classe e Cotistas titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio
da Classe, seus sOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:
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8.1.1

8.1.2

€) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da operacéo de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na condigdo de agente de
colocacao, coordenacgéo ou garantidor da emisséo; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da Sociedade Alvo,
antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovacao em Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, é vedada a
realizacdo de operacdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas
no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores
mobiliarios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

Conforme disposto no artigo 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM
175, o disposto no item 8.1.1 acima néo se aplica quando o ADMINISTRADOR ou GESTOR
atuarem como administrador ou gestor de classes investidas ou na condicdo de contraparte da
Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

CAPITULO 9 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

Para fins do disposto no artigo 9, 81°, inciso V, do anexo complementar VIlI, das regras e procedimentos
do Cédigo ART, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido: (i) aos Cotistas o investimento
direto ou indireto em uma Sociedade Investida; e (i) ao ADMINISTRADOR, a PIPO e a EQI (por meio
de outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pela PIPO ou pela EQI) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Investida enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de
emissao da respectiva Sociedade Investida.

9.1
9.1.1
9.1.2
9.1.3
BTG Pactual

A PIPO poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacao aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades
Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pela
PIPO.

Em razao do direito conferido a PIPO de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Investidas,
nao é possivel a PIPO antecipar a participacdo societaria que a Classe detera nas Sociedades
Investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos a Classe poderd, inclusive, deter
participagBes societarias minoritarias, desde que observadas as regras de governanca
corporativa estabelecidas neste Anexo | e na regulamentacdo em vigor. Nesse sentido, a PIPO
definira se sera firmado acordo de acionistas/cotistas e/ou eventuais outros acordos com 0
objetivo de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco compreendendo a Classe, o0s
acionistas/cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos
pela PIPO que realizaram o coinvestimento na respectiva Sociedade Investida.

A PIPO avaliara e definir4, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacédo de
propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos, incluindo, mas nédo se limitando, a: (i) concessao de direito de preferéncia aos
Cotistas para participacdo no coinvestimento; (ii) efetivacdo de coinvestimentos através de
outros veiculos de investimento geridos pela PIPO; e (iii) definicdo sobre a necessidade de
reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimento oferecidas pela PIPO em referidos veiculos de investimento.
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CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Outros Ativos; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avaliagcao do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo
integrante da carteira os critérios previstos na Instru¢do CVM 579.

As Cotas da Classe corresponderdo a fragbes ideais de seu patrimdnio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacfes, incluindo o direito de
comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas
Assembleias de Cotistas.

A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depésito das Cotas,
aberta em nome do Cotista e 0 extrato das contas de depdsito representard 0 nimero inteiro ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

Nao havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacéo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo |.

As Cotas néo serdo depositadas para distribuicdo ou negociagcdo em mercado de bolsa ou de balcéo
organizado.

CAPITULO 11 — EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

111

11.2

11.3

114

115

O ADMINISTRADOR e a PIPO, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira Emisséo,
em montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto que a aprovou.

11.1.1 As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de distribuicdo de
Cotas devem ser investidas em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, conforme aplicavel.

Apos a Primeira Emisséo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitacéo de valor.

Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas de emissao da
Classe.

As Cotas poderdo ser subscritas para integralizagdo via Chamada de Capital, observado o disposto
nos Apéndices.

11.41 No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequacéo do investidor ao publico-alvo da
Classe.

No caso de inadimplemento, o ADMINISTRADOR notificara o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
inadimplemento dentro de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo descrita acima,
0 ADMINISTRADOR podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente, a seu exclusivo critério:

0] iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranc¢a extrajudicial
elou judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de: (a) multa ndo-compensatoéria de 2% (dois
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11.5.1.

11.5.2.

BTG Pactual

por cento) sobre o valor inadimplido, (b) atualizacéo pelo IPCA e juros de mora de 15% (quinze
por cento) ao ano calculados pro rata temporis, e (c) custos de tal cobrancga (incluindo
honorérios de advogados e custas);

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuic6es pela Classe devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds
esta deducao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento
e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o ADMINISTRADOR, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do
Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigbes acordadas entre o
ADMINISTRADOR e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) convocar uma Assembleia Especial de Cotistas, desde que a Classe néo detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questdo, com o objetivo
de deliberar a proposta de que o saldo néo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos
demais Cotistas, proporcionalmente a participacéo de cada Cotista na Chamada de Capital em
questao, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital comprometido individual e
desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente. Nesta hipétese, a PIPO podera exigir dos demais Cotistas que cumpram a
Chamada de Capital no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ou dentro do prazo estabelecido neste
Anexo I;

(V) suspender os direitos politicos e econémicos do Cotista Inadimplente, até o
completo adimplemento de suas obriga¢des. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme
descrito neste Anexo |, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a data em que
for quitada a obrigac&o do Cotista Inadimplente; e (b) a data de liquidag&o da Classe;

(vi) reduzir o montante remanescente do Compromisso de Investimento do Cotista
Inadimplente, podendo a PIPO zerar o Compromisso de Investimento do Cotista Inadimplente,
hipotese na qual a PIPO poderé oferecer para qualquer terceiro, ao prec¢o por ela determinado,
o direito de subscri¢éo previsto no Compromisso de Investimento do Cotista Inadimplente; e

(vii) transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pela PIPO, as
Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sendo o saldo, se
houver, entregue ao Cotista Inadimplente.

O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer
primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data
de liquidacéo da Classe.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigagfes apds a suspenséo de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e
patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.
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11.6

117

As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cesséo e transferéncia, assinado pelo cedente e
pelo cessionario e entregue ao Administrador, desde que observados os seguintes requisitos: (a) o
cessionario seja necessariamente um Investidor Qualificado e tenha apresentado e celebrado todos os
documentos razoavelmente exigidos pelo Administrador para formalizar a transferéncia das Cotas e,
se for o caso, a obrigacdo do cessionario de integralizacéo de Cotas; e (b) o cessionario devera ter
pago ou reembolsado a Classe todos os custos e despesas (incluindo honorarios de advogados, custos
de registro e outras despesas out-ofpocket, conforme aplicavel) incorridos pela Classe para efetivar a
transferéncia das Cotas.

11.6.1 As Cotas podem ser transferidas, ainda, por forca de deciséo judicial ou arbitral, operacdes de
cessao fiduciaria, execucdo de garantia ou sucessado universal, dissolucdo de sociedade
conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura puiblica que disponha sobre a partilha de
bens ou transferéncia de administracéo ou portabilidade de planos de previdéncia.

11.6.2 Em decorréncia Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, as Cotas Subclasse A do
Fundo e as Cotas de emissdo Fundo Up Front adquiridas por um mesmo investidor serdo
consideradas, até a liquidacdo da Classe, um conjunto indivisivel nos termos do Art. 88 do
Cédigo Civil. Nesses termos, o titular de Cotas Subclasse A apenas podera ceder ou de
qualquer modo dispor de suas Cotas Subclasse A desde que o faga com relacdo a totalidade
das Cotas Subclasse A e das Cotas de emissdo Fundo Up Front por ele detidas.

11.6.3 No caso das Cotas Subclasse B a serem cedidas n&do estarem totalmente integralizadas, o
potencial adquirente devera, como condi¢édo de validade para a referida transferéncia, assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as suas obrigacdes perante a Classe
no tocante a integralizacéo das Cotas Subclasse B néo integralizadas.

Nao h& outras condi¢des ou restricdes para a transferéncia de Cotas, exceto conforme previsto neste
item e na regulamentacéo aplicavel.

CAPITULO 12 — AMORTIZACAO DAS COTAS

12.1 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢6es deste Anexo |

e do Suplemento referente a cada emissdo de Cotas, observado que qualquer amortizacdo e

distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os

Cotistas.

12.1.1  Sem prejuizo do disposto acima, os investimentos na Classe poder&o ser realizados por meio
de fundos de investimentos que investem na Classe (estruturas master-feeder), cujas
caracteristicas e condi¢cdes poderao variar entre si. A instituicdo responséavel pela distribui¢cdo
das Cotas poderd, a seu exclusivo critério, determinar a aloca¢éo de potenciais investidores da
Classe nas subclasses de Cotas previstas neste Anexo |, nos termos de seus respectivos
Compromissos de Investimento.

12.1.2 Sujeito a prévia instrucdo dada pela PIPO, o ADMINISTRADOR podera realizar, a exclusivo
critério do GESTOR, amortizagdes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no
decorrer do Prazo de Duracéo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe
decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Outros Ativos seja suficiente para
pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribuicao a titulo de
amortizacdo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.
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12.2

12.3

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a
divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de
amortizagéo.

12.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagédo de Cotas aos Cotistas cair
em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizacdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, quando houver deliberacédo da
Assembleia Especial de Cotistas nesse sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo
realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

12.3.1 Ao final do Prazo de Durac¢do ou quando da liquidagédo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das Cotas em circulagdo a
época da liquidacao da Classe, o ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial
de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos.

Amortizacao de Cotas Durante o Periodo de Investimentos

12.4

Todos os montantes distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas ou devolvidos aos
Cotistas nos termos do item 5.1.8, durante o Periodo de Investimento, serdo acrescidos
automaticamente ao valor do Capital Comprometido de cada Cotista, de forma automética,
independentemente de aditamento ao Compromisso de Investimento.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

131

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugcdo CVM 175 e altera¢des posteriores.

13.1.1 A convocagdo ocorrerd com, no minimo, 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data da
realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas, em primeira convocacgdo, ou 5 (cinco) dias
corridos, em segunda convocacédo, podendo a segunda convocacao ocorrer em conjunto com
a primeira convocacéo, e exclusivamente por meio eletrénico.

13.1.2 A instalacdo ocorrer4 com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
13.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

13.1.4 Seréo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

13.1.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo financeira na
Classe.

13.1.6 O quoérum para aprovacao é de maioria simples dos votos dos presentes, independentemente
da matéria, ressalvadas as matérias do item 13.3 abaixo deste Anexo I.
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13.1.7 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

13.2 As deliberagdes privativas de Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de 15 (quinze) dias corridos contado da consulta.

13.2.1 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

13.2.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe de cotas.

13.3 Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:

\VEEIE Quérum

| — as demonstracdes contabeis da Classe de cotas no prazo de
até 60 (sessenta) dias apdés o encaminhamento das
demonstragbes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente;

Maioria das Cotas presentes

Il — alterar o presente Anexo | (exceto se quérum especifico for
determinado em outros itens listados abaixo);

Il — destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR e/ou dos
GESTORES com Justa Causa, bem como a escolha de seus Maioria das Cotas subscritas
respectivos substitutos;

IV — destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR e/ou dos
GESTORES sem Justa Causa, bem como a escolha de seus
respectivos substitutos;

Maioria das Cotas subscritas

85% (oitenta e cinco por cento) das
Cotas subscritas

V — destituicdo ou substituicio do CUSTODIANTE e/ou do

ESCRITURADOR, bem como a escolha de seus substitutos; Maioria das Cotas subscritas

VI - fuséo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou eventual

L N Maioria das Cotas subscritas
liguidacdo da Classe;

VIl — emissao de novas cotas; Maioria das Cotas subscritas

VIIl - eventual aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de

. Maioria das Cotas subscritas
Gestao ou da Taxa de Performance;

IX — alteragéo do Prazo de Duracéo da Classe; Maioria das Cotas subscritas

X — alteracdo do quérum de instalagdo e/ou de deliberacdo da

. . . Maioria das Cotas subscritas.
Assembleia Especial de Cotistas;

Xl — instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento dos

oA - Maioria das Cotas subscritas
comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

Xll — fornecimento de informacdes requeridas por parte de
Cotistas, observado o artigo 26, paragrafo primeiro, do Maioria das Cotas presentes
Anexo Normativo 1V, da Resolugdo CVM 175;
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Matéria Quérum

XIIl — prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
coobrigacao e de prestacao de garantias reais, em nome da
Classe, exceto nas operacdes em mercados de derivativos
para fins de protecéo patrimonial, observado o item 5.4 deste
Anexo I;

Maior ou igual a 2/3 (dois tercos)
das Cotas subscritas

XIV — aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de
interesses entre a Classe e seu ADMINISTRADOR e/ou
GESTORES e entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo
de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas;

Maioria das Cotas subscritas
(excluidos os Caotistas conflitados)

XV — inclusdo de encargos ndo previstos neste Anexo | ou na
regulamentacéo aplicavel, observado o disposto no item 3.3
acima deste Anexo I, ou o aumento dos limites maximos
previstos neste Anexo |;

Maioria das Cotas subscritas

XVI — aprovacgdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos,
caso utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se
aplicavel, conforme o inciso IV do artigo 21 do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175;

Maioria das Cotas subscritas

XVII — alteragdo da classificacdo da Classe como entidade de

investimento nos termos dos artigos 4° e 5° da Instrucéo Maioria das Cotas subscritas
CVM 579;

XVIII — aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores
mobilidrios de emissé@o de Sociedades Alvo nas hipoteses Maioria das Cotas subscritas

previstas no item 8.1 acima;

75% (setenta e cinco por cento) das

XIX — alteracdo da Politica de Investimentos da Classe; .
Cotas subscritas

XX — liquidacdo da Classe nos termos do item 14.3 abaixo, deste
Anexo |, deliberar sobre as providéncias a serem tomadas

o - Maioria das Cotas subscritas
para a distribuicio de bens e/ou direitos da Classe aos

Cotistas;
XXI — plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo; e Maioria das Cotas presentes
XXIl — pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe. Maioria das Cotas presentes

13.4 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

13.5 Considera-se o correio eletrbnico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e os Cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias Especial e procedimentos
de consulta formal, sendo obrigacdo do Cotista manter seus dados atualizados junto ao
ADMINISTRADOR. Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagao de seu
endereco fisico ou eletrénico, 0 ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informagfes
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e comunicacdes previstas neste Anexo | e na Resolugdo CVM 175, a partir da primeira correspondéncia
que houver sido devolvida por incorrecéo no endereco declarado.

CAPITULO 14 - LIQUIDACAO DA CLASSE

14.1 A Classe serd liquidada quando: (i) da liguidacéo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracéo da Classe.

14.2 Na ocorréncia da liquidagdo da Classe, o ADMINISTRADOR: (i) liquidara todos os investimentos da
Classe em Outros Ativos, conforme orientagédo da PIPO, transferindo todos os recursos dai resultantes
para a Conta da Classe; (ii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizacédo das Cotas,
até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as orientacdes
e instrugbes da PIPO, a alienacgdo dos investimentos nas Sociedades Investidas.

14.2.1 No caso de Liquidacdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condi¢Bes e na proporc¢éao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite
desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidacao da Classe. N&o havera
gualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Cotistas.

14.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de
sua liquidacéo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias deverd ser tomada, cabendo a PIPO escolher a opcdo que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

0] a critério da PIPO, vender os Ativos Alvo e demais Outros Ativos em bolsa de valores ou em
mercado de balc&o organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢do nos referidos
mercados;

(ii) a critério da PIPO, vender, através de transacfes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacado da PIPO e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas, distribuir Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, mediante entrega de bens ou direitos da
Classe, proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por cada Cotista, e pelo valor justo
dos bens e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentacao aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento
a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na Resolu¢do CVM 175
e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

14.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidagcdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
14.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

14.3.2 ApoOs a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADOR dever4 liquidar a
Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro
do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

14.3.3 Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia de titularidade
de tais Ativos Alvo, mediante a celebragéo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de
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14.3.4

14.35

14.3.6

14.3.7

14.3.8

Outros Ativos aos Cotistas, 0o ADMINISTRADOR devera atualizar o registro mantido na entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custodia de tais
Outros Ativos.

Caso a liquidagdo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista que ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Investidas, em virtude de
restricfes legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas que ndo chegarem a um acordo sobre a
divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fragdo ideal de cada
Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulacdo a época. ApoOs a constituicdo do condominio acima referido, o
ADMINISTRADOR estara desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Anexo I, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
14.3.4 acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art.
1.323 do Cddigo Civil, informando a propor¢do de Ativos Alvo a que cada Cotista fard jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR perante os Cotistas apés
a constituicdo do referido condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa fungcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
guantidade de Cotas em circulagao.

O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificacdo referida no item 14.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito
pelos Cotistas indicara, ao ADMINISTRADOR e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que
seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
ADMINISTRADOR podera promover a consignacao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da
Classe na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a
gualquer restricdo legal e/ou regulatoria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar
por ndo integrar o condominio previsto no item 14.3.4 acima.

Em qualquer das hipéteses de liquidacdo da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio ADMINISTRADOR.

Apé6s o pagamento das despesas e Encargos da Classe, serd pago aos Cotistas, se a Classe
ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo |I.

A liquidacao da Classe sera gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispde o presente
Anexo | ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

A liquidacéo da Classe e a diviséo de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Durac¢do ou (i) da data da
realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

14.4

14.4.1

14.4.2
14.5

14.5.1
BTG Pactual

Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.
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CAPITULO 15 — PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo

15.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitacées estabelecidas neste
Anexo | e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes
para praticar todos os atos necesséarios a administracdo da Classe, observadas as competéncias
inerentes aos GESTORES.

15.2 Incluem-se entre as obrigagdes do ADMINISTRADOR, contratar, em nome da Classe, se necessario,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servi¢os: (i) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (ii) escrituracéo das Cotas; e (iii) auditoria independente, nos termos do Art.
69 da Resolucdo CVM 175.

15.3 Incumbe, ainda, ao ADMINISTRADOR as seguintes atividades:

0] receber dividendos, bonificacBes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a
Classe; e

(i) manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos custodiados em entidade
de custbdia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvado o disposto no item 7.1
acima.

15.4 Incluem-se entre as obrigacbes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacéo:

0] diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(© o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) 0s pareceres da Empresa de Auditoria; e
(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimodnio da Classe;
(i) solicitar, se for o caso, a admisséo a negocia¢édo das Cotas em mercado organizado;

(iii) realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de acordo com as instru¢des da PIPO, sempre em
observancia aos procedimentos descritos neste Anexo | e nos boletins de subscricdo de Cotas;

(iv) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

(vi) elaborar, junto com os GESTORES, relatdrio a respeito das operacoes e resultados da Classe,
incluindo a declaracéo de que foram obedecidas as disposi¢ces da Resolucdo CVM 175 e deste
Anexo I;

(viiy  cumprir e fazer cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios,
exceto por aquelas (a) discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial e que, em razéo de tal
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Gestéo

155

15.6

discussdo, tenham sua aplicabilidade comprovadamente suspensa; ou (b) cujo
descumprimento néo resulte em efeito adverso significativo sobre a Classe;

(vii)  manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacgfes
cadastrais da Classe e suas subclasses de Cotas, conforme aplicavel;

(ix) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacoes;

(x) monitorar as hipéteses de liquidagao antecipada, conforme aplicavel;
(xi) observar as disposicdes constantes do Regulamento; e

(xiiy  cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas.

Os Gestores terdo poderes para, conforme outorgados pelo Administrador por meio deste Regulamento
e dos Contratos de Gestao, representar o Fundo e realizar todos os atos relacionados a gestédo da
Carteira, bem como exercer todos os direitos inerentes aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos integrantes
da Carteira, observadas as limitacdes deste Regulamento e da regulamentacdo em vigor.

15.5.1 Competira & PIPO realizar a selecdo, gestéo e operac¢des de cAmbio envolvendo os Ativos Alvo
e a EQI Asset a sele¢do, gestéo e operagdes de cambio envolvendo os Outros Ativos.

Observadas as limitacdes previstas neste Regulamento, no respectivo Contrato de Cogestdo e na
regulamentacéo aplicavel, a PIPO devera:

(i) adquirir e alienar discricionariamente Ativos Alvo, observados os limites deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, devendo observar a politica de investimento da Classe descrita neste
Regulamento;

(i) decidir sobre as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo Administrador para a viabilizac&o de
investimentos em Ativos Alvo e, conforme o caso, pagamentos de despesas e encargos da Classe;

(iii) acompanhar os investimentos da Classe nos Ativos Alvo;
(iv) realizar recomendagfes para a Assembleia Geral sobre a emissédo de novas Cotas;
(v) instruir o Administrador acerca da realizacdo de amortizacdo parcial ou integral de Cotas;

(vi) representar a Classe e, por conseguinte, os Cotistas em toda e qualquer assembleia geral das
Sociedades Investidas, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel;

(vii) verificar a observancia, pelas Sociedades Investidas e Ativos Alvo, durante o periodo de duracao
do investimento, dos requisitos estipulados neste Regulamento;

(viii) empregar a diligéncia esperada pelas circunstancias no exercicio de suas fung¢des junto as
Sociedades Investidas, sempre no melhor interesse das Sociedades Investidas e da Classe;

(ix) contratar terceiros, dentro do escopo da atividade de gestdo, para prestar servigos legais, fiscais,
contabeis e de consultoria especializada para atuar nos processos de investimento e desinvestimento
da Classe em Ativos Alvo, incluindo para fins de due diligence dos Ativos Alvo;
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(x) conduzir o processo de due diligence dos Ativos Alvo;

(xi) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para fundamentar
as decisdes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendacdes e respectivas decisoes;

(xii) fornecer aos Cotistas, em periodicidade anual, atualizacdes dos estudos e andlises que permitam
0 acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento da Classe, bem como,
em periodicidade trimestral, relatérios de atualizacdo do portfélio e fatos relevantes, sempre que algum
Ativo Alvo seja adquirido ou alienado;

(xiii) fornecer ao Administrador todas as informagfes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigag@es, incluindo o laudo de avaliagdo do valor justo das Sociedades Investidas,
guando aplicavel nos termos da regulamentacao contébil especifica, bem como todos os documentos
necessarios para que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas
utilizadas para o célculo do valor justo;

(xiv) designar membros do conselho de administracdo e da diretoria das Sociedades Investidas
(inclusive na hip6tese de coinvestimento) ou obter representacao equivalente, devendo exercer todos
os seus direitos, para ter influéncia nas principais decisdes de gestdo das Sociedades Investidas,
observado os termos deste Regulamento;

(xv) decidir sobre a prorrogacao ou antecipacao do Periodo de Investimento e propor a prorrogacéo do
Prazo de Duragdo para a Assembleia Geral;

(xvi) assegurar a representagéo da Classe perante os Ativos Alvo e eventuais terceiros em relacdo aos
atos necessarios ao exercicio de suas atribuicbes e responsabilidades, sempre em observancia ao
disposto neste Regulamento e nos demais documentos da Classe, na regulamentacgéo aplicavel e no
C6digo ANBIMA,;

(xvii) possuir processo decisorio que contemple a andlise da viabilidade e dos riscos dos investimentos
do FIP em Ativos Alvo, mantendo documentacéo que evidencie e fundamente referida andlise;

(xviii) sempre que solicitado, enviar de forma tempestiva ao Administrador as informacdes e
documentos que tenha posse e/ou aos quais tenha acesso na qualidade de gestor da carteira da
Classe;

(xix) fornecer ao Administrador todas as informa¢des e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

() documentos e informacdes para elaboragdo e publicacdo de fato relevante relacionado a
Classe;

(b) informacdes necessarias para que o Administrador determine se a Classe se enquadra ou nao
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacéo contabil especifica;

(c) as demonstracdes contabeis auditadas dos Ativos Alvo previstas no artigo 8°, VI, do Anexo IV,
da Resolugcao CVM 175, quando aplicavel;

(d) o laudo de avaliagao do valor justo dos Ativos Alvo integrantes da carteira, quando aplicavel
nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios
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para que o administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas
para o célculo do valor justo; e

(e) quando necessério, relatério de ocorréncia de alteracdo material do valor justo dos Ativos Alvo
integrantes da carteira.

15.7 Observadas as limitagbes previstas neste Regulamento, no respectivo Contrato de Gestdo e na
regulamentacao aplicavel, a EQI Asset devera:

(i) adquirir e alienar discricionariamente Outros Ativos, observados os limites deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, devendo observar a politica de investimento da Classe descrita neste
Regulamento;

(i) elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério de que trata o item 6.1, inciso (iv);

(i) fornecer ao Administrador todas as informag8es e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagBes necessérias para que o Administrador determine se a Classe se enquadra ou nédo
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica; e

(b) as demonstra¢cBes contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas, caso aplicavel;

(iv) abrir, manter e fechar contas bancarias (inclusive perante corretoras de valores mobiliarios) e sacar
cheques ou outras formas de pagamento em nome da Classe;

(v) ser responsével pela gestdo de liquidez e do caixa da Classe, de modo a assegurar o pagamento
tempestivo de todas as obriga¢cbes e encargos do FIP;

(vi) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para que este possa
cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(vii) adotar mecanismos contratuais com as Sociedades Investidas que mitiguem o atraso no envio ao
Administrador de documentos e informac¢des necessarios para a aprovacdo das demonstracdes
financeiras auditadas das Sociedades Investidas nos prazos estipulados contratualmente pelo
Administrador e na regulamentacéo aplicavel;

(viii) envidar os melhores esfor¢os, independentemente de ser ou nao responsavel pela elaboracéo do
laudo de avaliacéo a valor justo dos ativos integrantes da carteira, para:

(a) fornecer ao Administrador ou terceiros independentes, conforme aplicavel, documentos,
informacgdes, acessos e evidéncias sobre atos, fatos, dados financeiros e contabeis das
Sociedades Investidas ou fundos investidos de que tenha conhecimento e que sejam
suficientes e necessarios para a elaboracéo do laudo de avaliagéo a valor justo de tais ativos,
bem como acompanhar a aplicacédo das premissas para realizacdo dos trabalhos;

(b) fornecer as informacdes e documentos que suportem e evidenciem as fontes das
informacg@es e dados utilizados para elaboracao do laudo de avaliag&o referido no item anterior;

(c) manter o Administrador informado, de forma tempestiva, encaminhando para tanto
evidéncias sobre fatos e materiais referentes as Sociedades Investidas ou fundos investidos
gue possam impactar de forma significativa a avaliacéo a valor justo dos ativos integrantes da
carteira da Classe.
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15.8

15.9

Observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, nos Contratos de Gestéo e na regulamentacéo
aplicavel, os Gestores deveréo:

(i) transferir & Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicdo de Gestor;

(i) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades da Classe;

(iif) cumprir, nos termos da regulamentacao em vigor, as deliberacdes da Assembleia Geral;

(iv) custear, na proporcédo de 50% (cinquenta por cento) para cada um dos Gestores, as despesas de
propaganda da Classe; e

(v) cumprir e fiscalizar o cumprimento de todas as disposi¢des constantes deste Regulamento e dos
Contratos de Cogestéo.

15.8.1 Sempre que forem requeridas informacdes na forma prevista nos incisos (xi) e (xii) do item 6.4,
a PIPO, em conjunto com o Administrador, podera submeter a questéo a prévia apreciacao da
Assembleia Geral, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais Cotistas, e eventuais
Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas nas
quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informacéao.

Sem prejuizo do disposto no respectivo Contrato de Gestéo, a PIPO tem poderes discricionarios, nos
limites deste Regulamento, para e obriga-se a:

(i) firmar, em nome da Classe, quando necessario, acordos de confidencialidade com as Sociedades
Alvo ou gestores de fundos de investimento em participagBes, ou seus respectivos acionistas ou
membros da administragdo para inicio do processo de avaliagdo da realizacdo de investimentos por
parte da Classe;

(ii) conduzir a avaliacdo dos negdcios das Sociedades Alvo com vistas a determinar a viabilidade e
tamanho do investimento da Classe;

(iif) decidir sobre todo e qualquer investimento, desinvestimento ou alteracdo na estrutura de
investimentos, incluindo suas condi¢des gerais e precos;

(iv) firmar, em nome da Classe, todos os contratos ou outros documentos relativos aos investimentos
e desinvestimentos, diretos ou indiretos, a serem realizados pela Classe, em estrita observancia a
politica de investimento da Classe, incluindo, mas nédo se limitando, acordos de acionistas das
Sociedades Investidas, acordo de cotistas de fundos de investimento em participagdes investidos, bem
como os contratos, acordos de investimento e/ou coinvestimento, boletins de subscrigcdo, livros de
acionistas, acordos de investimento ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados
a subscricdo ou aquisi¢éo dos referidos investimentos, bem como comparecer e votar em assembleias
gerais e reunides de 0Orgdos administrativos de qualquer espécie das Sociedades Investidas,
observadas as limita¢cfes legais e as previstas neste Regulamento; e

(v) recomendar ao Administrador que realize provisbes dos ativos da Carteira quando,
exemplificativamente

(a) verificada a notoria insolvéncia de uma Sociedade Investida;
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15.10

1511

(b) houver atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizacdes superior a 30 (trinta) dias
corridos relativamente aos Ativos Alvo que tenham sido adquiridos pela Classe; ou

(c) ocorrer o pedido de autofaléncia por uma Sociedade Investida, a concessédo de plano de
recuperacdo judicial ou extrajudicial, bem como a homologa¢do de qualquer pedido de
recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo uma Sociedade Investida ou, ainda, a
decretacdo de faléncia de uma Sociedade Investida.

Sem prejuizo do disposto nos Contratos de Cogestdo, os Gestores tém poderes discricionarios, nos
limites deste Regulamento, para e obrigam-se a:

(i) preparar e submeter a Assembleia Geral de Cotistas quaisquer outros materiais necessarios as suas
deliberacbes; e

(ii) exercer todos os direitos inerentes aos valores mobilidrios integrantes da carteira da Classe,
podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor de valores mobiliarios, transigir, dar e
receber quitacéo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, observadas
as limitacBes legais, e regulamentares em vigor, as determinac¢des judiciais relativas aos ativos da
Classe, bem como o disposto neste Regulamento.

Para fins do disposto no artigo 9°, paragrafo primeiro, Inciso XXI, do anexo complementar VIII, das
regras e procedimentos do Cédigo ART, a PIPO devera assegurar que a sua equipe-chave, envolvida
diretamente nas atividades de gestdo da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais
dedicados a investimentos relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave sera composta por, no
minimo, 4 (quatro) profissionais devidamente qualificados, inclusive com experiéncia em investimentos
em venture capital e dedicados a atividade de gestdo da carteira de fundos de investimento em
participacfes, 0s quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou necessidade de alocagéo de
tempo minimo & Classe, porém deverdo cumprir os Requisitos Minimos da Equipe Chave.

Comité Executivo da PIPO

15.12

As decisBes sobre o investimento e desinvestimento, bem como o acompanhamento dos investimentos
da Classe em Ativos Alvo serdo tomadas pela PIPO, por meio de seu comité executivo interno.

15.12.1 O processo de desinvestimento referido no item 15.12 acima sera realizado de acordo com
estudos, analises e estratégias de desinvestimento elaborados pela PIPO e seu comité
executivo interno, conforme a conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse da
Classe, buscando propiciar aos Cotistas melhor retorno ao seu investimento na Classe, e
poderd incluir a alienacdo dos titulos e valores mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas ou alienacdo em mercado secundario das cotas de fundos de investimento em
participacfes que compdem a carteira da Classe.

Vedacoes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.13 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(@ receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situagao de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado
que o valor do empréstimo estard limitado ao montante necessario para assegurar 0
cumprimento do Compromisso de Investimento previamente assumido pela Classe ou para
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(i)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)
(viii)

(ix)
(x)

garantir a continuidade de suas operacdes, empréstimo contraido exclusivamente para cobrir
Patrim6nio Liquido negativo;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operac¢des praticadas
pela Classe, exceto: (x) para as operacdes em mercado de derivativos para fins de prote¢céo
patrimonial da Classe; e (y) mediante aprovacéo dos Cotistas que representem 2/3 (dois tergos)
das Cotas subscritas em sede de Assembleia Especial de Cotistas;

realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Anexo |;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcdo a prazo de Cotas
subscritas;

negociar com duplicatas ou notas promissérias, excetuadas aquelas de que trata a
regulamentacéo aplicavel, ou outros titulos ndo autorizados pela CVM ou pela politica de
investimento da Classe;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos da Classe: (a) na aquisicdo de bens imdveis; (b) na aquisicdo de direitos
creditorios, ressalvadas hipéteses previstas na regulamentacdo aplicavel ou caso os direitos
creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas; ou (c) na subscricdo ou aquisicdo de
acoes de sua propria emisséo;

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

15.13.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item Erro! Fonte de

referéncia ndo encontrada., o ADMINISTRADOR deve zelar pela ampla disseminacdo das
informacdes sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacéo de fato
relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagfes na pagina do
ADMINISTRADOR na internet.

15.14 A PIPO devera assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo investidos, inclusive aqueles contribuidos
ao patriménio da Classe para integralizacdo de Cotas, estejam respaldados em laudo de avaliacao
elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores mobiliarios autorizados pela CVM.

Custodia

15.15 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE.

15.15.1 Sem prejuizo das demais disposi¢cfes legais e regulamentares aplicaveis, 0 CUSTODIANTE
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sera responsavel por:

0] providenciar a abertura de conta corrente de titularidade da Classe, a qual recebera os
recursos financeiros em moeda corrente nacional na Conta da Classe e nas contas de
custddia individualizadas dos Cotistas;

(i) movimentar a Conta da Classe;

(iii) efetuar o recebimento de recursos quando da integralizagdo de Cotas e deposita-los,
conforme o caso, diretamente na Conta da Classe;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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fazer controle das entradas e saidas da Conta da Classe, para apuracdo dos saldos a
serem informados através de relatérios aos GESTORES;

registrar as operacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios (incluindo,
sem limitacdo, os Ativos Alvo) integrantes do ativo da Classe, para apuracéo do valor
da Cota e sua rentabilidade;

processar o passivo da Classe;

fornecer as informagBes trimestrais, semestrais e anuais obrigatorias aos 6rgdos
competentes;

manter atualizados e em perfeita ordem (@) os registros contabeis referentes as
operagBes e ao patrimbnio da Classe; (b) a documentacao relativa as operacdes da
Classe; e (c) os balancos e demonstrativos exigidos pela lei;

informar ao ADMINISTRADOR e aos GESTORES, diariamente, o valor dos Outros
Ativos componentes da carteira de investimentos da Classe, discriminando o valor
atualizado e a composi¢do da carteira da Classe, contendo quantidade, espécie e
cotagdo dos Outros Ativos que a integram, com 0S respectivos valores a pagar e
receber, bem como o valor de cada aplicacao;

enviar ao ADMINISTRADOR e aos GESTORES, diariamente, o relatério de
movimentacao de recursos da Classe (contas a receber e contas a pagar);

remeter ao ADMINISTRADOR, aos GESTORES e a CVM, conforme o caso, dentro dos
prazos regulamentares vigentes, sem prejuizo de outras informac¢des que sejam ou
venham a ser exigidas, as seguintes informacdes: (a) o valor liquido das Cotas; (b) o
Patrimdnio Liquido da Classe; (c) a relacdo das emissdes e amortizacdes de Cotas
efetuadas no més, bem como das distribuicdes de resultados aos Cotistas; e (d)
demonstra¢Bes financeiras da Classe com os demonstrativos da composicdo e
diversificacdo da carteira da Classe, de acordo com as informacdes enviadas pelo
ADMINISTRADOR;

efetuar a liquidacao fisica e financeira de todas as operacdes da Classe;

manter custodiados junto a B3 ou ao SELIC, conforme o caso e se aplicavel, os Outros
Ativos integrantes do patriménio da Classe, observado o disposto no item 15.3(ii) acima,
e que: (a) somente poderao ser acatadas pelo CUSTODIANTE as ordens enviadas pela
EQI, por seu(s) representante(s) legal(is), ou por mandatario(s) devidamente
credenciado(s); e (b) o CUSTODIANTE esta proibido de executar ordens que nao
estejam diretamente vinculadas as operacdes de administragdo da carteira da Classe;

emitir relatérios sobre os Outros Ativos em custddia, disponibilizando-os para o
ADMINISTRADOR e os GESTORES;

receber pagamentos, resgates de titulos ou qualquer renda relativa aos Outros Ativos,
depositando os valores recebidos na respectiva Conta da Classe;

debitar da respectiva Conta da Classe os valores correspondentes as despesas devidas
pela Classe;
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(xvii)  efetuar, por conta do ADMINISTRADOR, dos GESTORES ou da Classe, o pagamento
de taxas, honorarios de agentes e outros profissionais especialmente contratados e
despesas operacionais necessarias, observado o disposto no item 3.1 acima;

(xviii) fazer retengéo, para recolhimento de taxas e impostos, nas operagdes realizadas,
qguando cabivel; e

(xix)  fornecer qualquer outra informag¢@o que venha a ser razoavelmente requisitada por
Cotistas, a exclusivo critério do CUSTODIANTE.

Controladoria e Escrituracdo

15.16 O ESCRITURADOR prestara servicos de controladoria e escrituracéo das Cotas da Classe.

15.16.1 Sem prejuizo das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, 0 ESCRITURADOR
sera responsavel por:

® fornecer as informacdes periddicas obrigatorias aos 6rgdos competentes;
(ii) executar os servicos relacionados a subscri¢do de Cotas; e

(i) processar as informagfes dos Cotistas para fins de imposto de renda.

Auditoria

15.17 Os servigos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracgéo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

Destituicdo do Administrador, dos Gestores, do Custodiante e/ou do Escriturador

15.18 O Administrador e/ou cada um dos Gestores poderédo ser destituidos de suas respectivas fun¢des com
ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos da Resolugdo CVM 175.

15.18.1 Os Gestores e suas Partes Relacionadas poderdo continuar a deter suas participacées nos
Ativos Alvo, com todos os direitos inerentes a condi¢édo de Cotista, nas hipéteses de qualquer
dos Gestores: (a) vir a renunciar ao seu cargo; (b) for descredenciado pela CVM para exercer
a atividade de gestéo; ou (c) for destituido da funcéo de gestor da Classe.

15.18.2 A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de prévia
deliberacdo da Assembleia Geral.

15.18.3 Na hipétese de destituicdo de um dos Gestores com ou sem Justa Causa, este Gestor devera
receber integralmente o que Ihe for devido a titulo de Taxa de Administracéo até a data de sua
efetiva destitui¢éo.

Renlncia Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou do Escriturador

15.19 O Administrador, os Gestores, o Custodiante e/ou o Escriturador poderdo renunciar as suas funcoes
mediante notificacdo, por escrito, enderecada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia de, no minimo,
30 (trinta) dias corridos. Na hip6tese de rentncia do Administrador, dos Gestores e/ou do Custodiante,
o Administrador devera convocar a Assembleia Geral para eleger o respectivo substituto. A Assembleia
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Geral de que trata este item também podera ser convocada por Cotistas que detenham ao menos 5%
(cinco por cento) das Cotas subscritas.

15.19.1 Na hipétese de renincia do Administrador e/ou de qualquer dos Gestores, 0 mesmo continuara
obrigado a prestar os servicos de administragdo e/ou gestdo do Fundo até a sua efetiva
substituicdo, que devera ocorrer, no maximo, em 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados
da Assembleia Geral de que trata o item acima.

Equipe Chave dos Gestores

15.20 A equipe chave dos Gestores sera composta por 4 (quatro) profissionais devidamente qualificados,
com experiéncia em investimentos em venture capital, dedicados a atividade de gestao da carteira de
fundos de investimento em participacdes.

CAPITULO 16 — REMUNERACAO

16.1 Asseguintes remuneracoes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

(i) 0,20% a.a. (vinte centésimos por cento ao ano) sobre o Patrimdnio
Liquido, observado o minimo mensal de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais), a ser atualizado anualmente pela variagé@o positiva do IPCA,
em janeiro de cada ano; e

(i) caso a Classe seja listado na B3 e suas cotas estejam registradas
na Central Depositéria, pela escrituracdo de cotas do Fundo, sera
devida uma remuneracao equivalente a 0,05% (cinco centésimos por
cento), a incidir sobre o Patrim6nio Liquido total do Fundo, sujeito ao
minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), valor este a ser
corrigido anualmente, em janeiro de cada ano, pela variacdo do
IPCA.

A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, a
base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Taxa de Administracéo

A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més em que ocorrer a primeira
integralizagdo de Cotas, pro rata temporis, até o Gltimo Dia Util do
referido més.

(i) 1,25% a.a. (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento ao
ano) sobre o Capital Comprometido, durante o Periodo de

. Investimento;
Taxa de Gestao - o ) i
(i) no 1° (primeiro) ano ap6s o encerramento do Periodo de

Investimento, 1,00% a.a. (um por cento ao ano) sobre o Capital
Investido; e
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(iii) a partir do 2° (segundo) ano ap6s o encerramento do Periodo
de Investimento, 0,75% a.a. (setenta e cinco centésimos por
cento ao ano) sobre o Capital Investido.

A Taxa de Gestao sera dividida igualmente entre os GESTORES.
Nao havera valor minimo para a Taxa de Gestéo.

A Taxa de Gestdo sera calculada e apropriada diariamente, a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga no 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

As caracteristicas da Taxa de Performance estao descritas no item O

Taxa de Performance . .
abaixo e seguintes.

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribui¢cao e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe séo descritas nos
documentos da Oferta de cada emisséo, conforme aplicavel.

N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.

Ndo obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera
cobrar taxa de distribuicdo no mercado primério para arcar com as
despesas da Oferta da nova emissao de Cotas, a ser paga pelos
subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizacdo, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas.

Taxa de Ingresso

16.2 Os GESTORES fardo jus a uma Taxa de Performance, a ser repartida igualmente entre eles, a qual
sera calculada e devida nos seguintes termos:

0] até que haja o retorno sobre 100% (cem por cento) do valor integralizado pelos Cotistas,
correspondente a quantidade de Cotas subscritas multiplicado pelo respectivo Preco de
Integralizacdo, devidamente atualizado monetariamente desde a respectiva data de
integralizagdo por taxa igual a 100% (cem por cento) do IPCA, e capitalizado
exponencialmente de uma sobretaxa de 7,00% (sete por cento) expressa ha forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, ou seja, calculada
a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util (“Hurdle”), a partir
de recursos decorrentes exclusivamente da alienagcdo/venda de ativos integrantes da
Carteira ou dacdo em pagamento aos Cotistas de quaisquer ativos integrantes da
Carteira, 0s GESTORES ndo fardo jus a qualquer Taxa de Performance;

(ii) apos a distribuicdo pela Classe dos recursos referidos no inciso (i) acima, os
GESTORES fardo jus ao recebimento de 100% (cem por cento) dos recursos
distribuidos pela Classe aos Cotistas, até que a Taxa de Performance represente 10%
(dez por cento) da diferenca positiva entre: (a) o capital integralizado pelos Cotistas,
atualizado pelo Hurdle na forma do inciso anterior; e (b) o valor integralizado pelos
Cotistas (“Catch-Up”); e

(iii) apos a distribuicdo dos recursos referidos no inciso (i) acima, quaisquer valores
excedentes decorrentes exclusivamente da alienagdo/venda de ativos integrantes da
Carteira ou dacdo em pagamento aos Cotistas de quaisquer ativos integrantes da
Carteira, deverdo ser pagos observando a seguinte proporcao: (i) 90,00% (noventa por

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 29



btgpactual

Anexo | do Regulamento
CLASSE UNICA DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

cento) serdo pagos aos Cotistas, a titulo de amortizacdo de Cotas; e (ii) 10,00% (dez
por cento) serdo pagos aos GESTORES, a titulo de Taxa de Performance.

16.2.1 A Taxa de Performance sera apropriada e paga em intervalos minimos de 6 (seis) meses,
devendo ser calculada apenas sobre os valores amortizados e efetivamente pagos aos
Caotistas, e/ou quando da liquidacdo da Classe, apds o pagamento aos Cotistas do capital
corrigido pelo Hurdle. Em qualquer hiptese de amortizagcdo ou liquidagdo da Classe, o
pagamento da Taxa de Performance sera apurado sobre a totalidade de seus ativos e podera
ser realizado mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Ativos integrantes da Carteira da
Classe, caso 0 pagamento aos Cotistas também seja realizado mediante entrega de Ativos Alvo
ou Outros Ativos.

16.2.2 Os GESTORES, em caso de destituicdo com ou sem Justa Causa, fardo jus ao recebimento de
remuneracdo a titulo de Taxa de Performance relativa aos investimentos que, até a data de sua
destituicao, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os investimentos cuja
realizacdo tenha sido objeto de obrigacdo pela Classe mediante celebracdo de acordo de
investimento, acordo de subscricdo ou documento de mesma natureza, ainda que sujeito a
condicdo. A Taxa de Performance sera paga aos GESTORES destituido a medida da realizacdo
das amortizacdes de Cotas, relativas aos referidos investimentos ou quando da liquidagédo da
Classe, o que ocorrer primeiro.

16.2.3 O Hurdle ndo representa e nem deve ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do ADMINISTRADOR ou dos
GESTORES, ndo havendo garantia de que os investimentos realizados pela Classe
proporcionardo retorno aos Cotistas.

CAPITULO 17 — CONFLITO DE INTERESSES

171

17.2

No momento da aquisicao de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a existéncia de
conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista, sendo certo que a
Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de situacdes de conflito de
interesses nos termos deste Anexo | e da regulamentacédo aplicavel. Na hipotese de existéncia de
conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara impedido de votar em qualquer
matéria relacionada ao respectivo conflito.

Os GESTORES e as Afiliadas do GESTORES atuam em varios segmentos. As Afiliadas dos
GESTORES desenvolvem atividades de gestdo de ativos, crédito estruturado, securitizacao,
distribuicdo de valores mobiliarios (incluindo, sem limitagdo, a distribuicdo das Cotas da Classe no
ambito da Primeira Emisséo e eventuais distribuicdes subsequentes), assessoria financeira, banco de
investimentos, entre outras.

17.2.1 Em razdo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas dos GESTORES,
poderdo ocorrer situacfes nas quais 0s respectivos interesses das Afiliadas dos GESTORES
estejam em conflito com os interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais situacdes de
conflito de interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacdo para prestacdo de
servicos e a celebragéo de transacdes entre tais Afiliadas e a Classe e/ou os emissores de
Ativos Alvo, os GESTORES deverdo sempre assegurar que tal relacionamento siga padrdes de
mercado, levando em consideracéo o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado
o disposto neste Anexo | e na regulamentacéo aplicavel sobre conflito de interesses.
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17.2.2 A Classe podera investir parcela de seu Patrimonio Liquido ndo alocada em Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo I, em Outros Ativos de emissdo do ADMINISTRADOR, GESTORES,
CUSTODIANTE e/ou suas partes relacionadas, bem como Outros Ativos que sejam fundos de
investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido que o
investimento em tais Outros Ativos nao configurara conflito de interesses.

CAPITULO 18 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

18.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagGes de pregos e/ou cotagGes do mercado, conforme o caso,
aos riscos de crédito e liquidez e as variagc6es de pregos e cotagdes inerentes aos seus QOutros Ativos,
0 que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

18.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe
se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

18.3 Dentre os fatores de risco a que a Classe esté sujeita, incluem-se, sem limitacéo:

® Risco de o0 Fundo N&o entrar em Funcionamento: existe a possibilidade de o Fundo nao
vir entrar em funcionamento, caso nao seja atingido o patriménio minimo inicial previsto
no item 8.4 do Regulamento. Na ocorréncia desta hipotese, o Fundo deverd ser
liquidado, e o Administrador devera imediatamente fazer o rateio entre os subscritores
dos recursos financeiros recebidos, nas propor¢cBes das Cotas integralizadas e
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes realizadas pelo Fundo
no periodo em que os recursos estiveram disponiveis ao Administrador. Neste caso,
ndo serdo restituidos aos Cotistas os recursos despendidos com o pagamento de
tributos incidentes sobre aplicac6es em ativos de liquidez, os quais serédo arcados pelos
cotistas, na proporcéo dos valores subscritos e integralizados.

(i) Risco de Insolvéncia, Patrimbénio Liguido Negativo, Perdas Superiores ao Capital
Subscrito: as eventuais perdas patrimoniais do Fundo nédo estdo limitadas ao valor do
Capital Integralizado, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo. A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que o
regulamento do fundo de investimento poder4d estabelecer a limitagdo de
responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo
superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM néo
regulamentou esse assunto, de forma Internal Use Only que (a) ndo é possivel garantir
gue a limitagcdo de responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel
para este Fundo, ou que o texto atual do Regulamento estard em consonancia com o
da regulamentacédo superveniente da CVM, e (b) a CVM podera estabelecer, para tal
fim, condi¢des especificas adicionais, que poderdo ou ndo ser atendidas pelo Fundo. A
CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da
responsabilidade limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentacao, e ndo
h& jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da
responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimentos. O Cdédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos
de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
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(iii)

(iv)

v)
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cotistas ao valor de suas cotas estarao sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no
Cadigo Civil. Nessa hipétese, em caso de insuficiéncia do Patrimdnio Liquido do Fundo,
sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da
Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

Riscos de Alteracdes da Legislagdo Tributaria: o Governo Federal regularmente
introduz alteragBes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente
sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas altera¢cdes incluem
modificacdes na aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo
de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades
governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras
alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser
guantificados. No entanto, algumas dessas medidas poderéo sujeitar as Sociedades
Investidas, os Outros Ativos integrantes da Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a hovos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos integrantes da
Carteira, ao Fundo e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera
impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Concentracéo: o Fundo poderd concentrar parcela significativa do Patriménio
Liquido em poucos Ativos Alvo, de modo que qualquer perda isolada podera ter um
impacto adverso significativo sobre o Fundo.

Riscos Relacionados aos Ativos Alvo: embora o Fundo tenha participagdo no processo
decisorio das Sociedades Investidas, ndo ha garantias de: (a) bom desempenho de
quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades Investidas ou (c)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das
Cotas. Relativamente aos investimentos realizados em cotas de outros fundos de
investimento em participages, o Fundo ndo participard no processo decisério das
sociedades investidas por tais fundos. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do
Administrador e dos Gestores, 0s pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como
amortizagbes, dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracgéo/bonificacdo podem vir a se frustrar em raz&o da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida ou das sociedades
investidas pelos fundos de investimento em participagdes investidos pelo Fundo, ou,
ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade
de eliminacéo de tais riscos. Os investimentos nos Ativos Alvo envolvem riscos relativos
aos respectivos setores em que atuam as companhias investidas direta ou
indiretamente pelo Fundo. N&o ha garantia quanto ao desempenho desses setores e
nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das sociedades direta ou
indiretamente investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo
setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das sociedades direta ou indiretamente
investidas acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha garantia de que
o Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderao ser feitos
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(viii)

(ix)
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em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de
governanga indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas
regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo
guanto: (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias
e (b) a correta decisédo sobre a liquidagédo do investimento, o que pode afetar o valor
das Cotas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses: O Fundo podera, desde que aprovado pela
Assembleia Geral, figurar como contraparte do Administrador, dos Gestores, de Partes
Relacionadas ou de Cotistas. Além disso, o Fundo podera investir, direta ou
indiretamente, em Sociedades Investidas que recebam investimentos de fundos de
investimento ou outros veiculos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador e/ou pelos Gestores, ou suas Partes Relacionadas, conforme situacdes
previstas neste Regulamento. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar
decisdes relacionadas as Sociedades Investidas que podem vir a afetar negativamente
a rentabilidade do Fundo.

Risco decorrente da pandemia mundial do COVID-19 e demais doengas: O surto de
doengas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika,
o Ebola, a gripe aviéria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Internal Use Only Aguda Grave ou
SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do
investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou
manutencdo de Cotas. Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restricdes a
viagens, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrup¢cdes na cadeia de
suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral
pela populacdo, além da volatilidade no pre¢co de matérias-primas e outros insumos,
podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia como um todo, nas
Sociedades Investidas e, consequentemente, no Fundo.

Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condic¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em
gue sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades
para liquidar posi¢cfes ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no tempo desejados,
de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, os quais permanecerao
expostos, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar 0 pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas, nos termos
do Regulamento.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagbes do
Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagfes contratadas e nao liquidadas. Alteracbes e
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equivocos na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no
preco de negociacao dos titulos que comp8em a Carteira.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos do Fundo, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos
pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

Riscos de Acontecimentos e Percepcdo de Risco em Outros Paises: o mercado de
capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condic6es econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o pre¢o de ativos e valores mobiliarios Internal Use Only emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre 0s quais se incluem as
Cotas, 0 que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades
Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental: o Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle do Administrador e/ou dos Gestores, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a Carteira, e/ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera
suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas
do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetéria tém envolvido, no passado recente, alteracbes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas, tém
impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢éo
de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados do Fundo e a
consequente distribuicio de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na
economia, tais como recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento
exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos de ndo Realizagédo dos Investimentos por parte do Fundo: os investimentos do
Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode nédo ser
condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
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convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizagdo destes investimentos.

Risco de Resgate das Cotas em Titulos efou Ativos Alvo: conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidagdo do Fundo em situacdes predeterminadas. Se
alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que as Cotas venham a ser
resgatadas em titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas. Nessa
hipétese, os Cotistas poderéo encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos
e/ou Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas que venham a ser recebidos
do Fundo.

Risco Relacionado ao Resgate e a Liguidez das Cotas: o Fundo, constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A amortizacdo das Cotas serd realizada na medida em que o Fundo tenha
disponibilidade para tanto, a critério da PIPO, ou na data de liquidagéo do Fundo. Caso
os Caotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo, sera necessaria a
venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, 0s
termos e condi¢cdes dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto no
Regulamento. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo e que o mercado
secundério existente no Brasil para hegociacdo de cotas de fundos de investimento em
participacfes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar
a venda das suas Cotas e/ou poderéo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.
Adicionalmente, de acordo com o Regulamento, todos os montantes distribuidos aos
Cotistas a titulo de amortizac@o de Cotas durante o Periodo de Investimento serédo
acrescidos automaticamente ao valor do Capital Comprometido do Cotista, de forma
automética, independentemente de aditamento ao Compromisso de Investimento, o que
diminuira a liquidez dos investimentos do Cotista no Fundo no Periodo de Investimento.

Risco Relativo a Novas Emissdes: os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para
subscrever e integralizar quaisquer novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo
apos a primeira emissdo. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e os Cotistas nao
venham a participar de tal colocacdo, poderdo sofrer diluicdo de sua participacado e,
assim, ver sua influéncia nas decis@es politicas do Fundo reduzida.

Riscos Relacionados a Amortizacdo: os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificagbes que sejam atribuidos aos
Ativos Alvo e ao retorno do investimento nas Sociedades Investidas mediante o seu
desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados.

Risco relacionado a periodicidade de divulgacao do valor das Cotas: o Fundo realizara
a divulgacéo do valor das Cotas em periodicidade mensal. Por esse motivo, caso ocorra
algum evento relevante que altere o Patriménio Liquido, o valor das Cotas permanecera
desatualizado até a proxima data de divulgacéo. Caso os Cotistas hegociem suas Cotas
no mercado secundario neste periodo, poderdo fazé-lo sem conhecer o valor real do
Patriménio Liquido na data de efetivacao do negécio, o que podera gerar prejuizos para
o Cotista alienante e/ou para o adquirente, conforme o caso.

Risco de Derivativos: o Fundo pode realizar operagdes com derivativos para fins de
protecdo. Ndo obstante, existe a possibilidade de altera¢cdes substanciais nos precos
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(xx)

(xxi)

dos contratos de derivativos, ainda que o preco a vista do ativo relacionado permaneca
inalterado. O uso de derivativos pelo Fundo pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo,
(i) limitar as possibilidades de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos
pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos ao Fundo. A contratacdo deste tipo
de operacdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Fundo, do Administrador,
dos Gestores ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC de remuneracédo das Cotas. A contratacdo de operacdes
com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Riscos Ambientais: as atividades exercidas pelas Sociedades Alvo podem causar
significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacdo federal impde
responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacao
ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de
indenizacBes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear
a recuperacdo do meio ambiente ou o pagamento de indenizag&o a terceiros afetados
podera impedir ou levar os Ativos Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento
em outras areas, o que poderé ter um efeito adverso sobre o Fundo, causando prejuizos
aos Cotistas.

Demais Riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e/ou dos Gestores, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanc¢a nas regras apliciveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos.

CAPITULO 19 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

191

A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos artigos 4° e 5° da
Instrucdo CVM 579 e terd escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstracdes contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do
CUSTODIANTE.

19.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, seréo apurados com
base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrucdo CVM 579, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

19.1.2
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Além do disposto no item anterior, a apuracéo do valor contabil da carteira de investimentos da
Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

@)

(ii)

os Ativos Alvo e Outros Ativos de renda variavel serdo contabilizados pelo respectivo
valor justo com base em laudo de avaliagéo preparado por avaliadores independentes
contratados de comum acordo pelo ADMINISTRADOR e pela PIPO, nos termos
previstos pela Instrucdo CVM 579 e deste Anexo I;

os Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa sem cotacao disponivel no mercado seréo
contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento; e
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19.2

(iii) os demais Ativos Alvo e Outros Ativos de renda fixa com cotacéo disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos do
ADMINISTRADOR, conforme disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de Precificacdo dos
Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

19.1.3 As demonstracdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria, observado o item
19.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item,
ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em Sociedade(s)
Investida(s) quando a Empresa de Auditoria, 0 ADMINISTRADOR e/ou a PIPO recomendar(em)
que um investimento realizado ndo gerard mais retorno a Classe, ocasido em que o referido
valor deixara de integrar o Patrimodnio Liquido da Classe.

19.1.4 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboracdo e divulgacdo das demonstracfes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 19.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificacéo
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentacéo especifica.

19.1.5 O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das
demonstragbes contdbeis da Classe, pode utilizar informagfes da PIPO ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

19.1.6 Ao utilizar informacgdes da PIPO, nos termos do item 19.1.5 acima, o ADMINISTRADOR deve,
por meio de esfor¢os razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacéo de tais informacgfes obtidas.

As demonstracdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contébil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 20 - TRIBUTACAO

20.1

20.2

20.3

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacéo em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas
e a Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislacéo e regulamentacédo em vigor.

Ha exceces (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

O GESTOR buscara perseguir, mas nao se comprometendo a alcancar, a composigdo da carteira do
FUNDO adequada ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme
definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.
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Tributacdo aplicavel as operacdes da carteira:

De acordo com a legislacao vigente, as operacdes da carteira da Classe séo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IR:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de Classe classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagéo
expedida pelo Conselho Monetéario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate
das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenc¢a positiva entre o valor de amortiza¢do ou resgate
e o0 custo de aquisi¢cdo das Cotas.

O IRF sera considerado antecipa¢éo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagéo exclusiva.

No caso de alienacdo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociacao das
cotas. Caso realizada por pessoa juridica, 0s ganhos estaréo sujeitos a apuracao de IR pela sistemética
de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (“INR”):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizacdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagédo da Classe também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferencga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e o custo de aquisi¢cdo das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugéo
Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024 (“Resolucdo Conjunta 13”) é aplicavel tratamento
tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou jurisdicdo com tributacao
favorecida (“JTF”).

Os cotistas INR nao residentes em JTF sao elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lein® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312"), como
0 enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentagéo expedida
pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacéo pelo IRF
na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5% (vinte
e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento)
para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para
aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720 dias.
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Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo da Classe, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15%. No
entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Cobranca do IRF:

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no momento da
amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienacdo de cotas a terceiros e do resgate das cotas do
Fundo.

1. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienacdes ou amortizacdes, limitado ao rendimento da aplicacéo
em funcéo do prazo de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n°
6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa e seis por
cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia Gtil subsequente ao
da aplicacdo. Resgates e alienacbes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da
IOF/TVM: data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcéo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicagdo nao hé incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas
a aliquota zero as operag¢des do mercado de renda variavel. Ressalta-se
que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia.

As operacfes de conversfes de moeda estrangeira para moeda Brasileira,
bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno
estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as
operacBes para remessas e ingressos de recursos, realizadas pela Classe
relativas as suas aplicacdes no mercado internacional, nos limites e
condigdes fixados pela CVM, também estéo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte
e cinco por cento).

IOF-Cambio:

CAPITULO 21 — DISPOSICOES FINAIS

21.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesédo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condicbes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

21.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obriga¢des, perante 0o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.
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21.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou os GESTORES; (i) as suas
atualizag6es periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as
operacBes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo com o consentimento prévio e por
escrito dos GESTORES ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta
Gltima hipétese, o ADMINISTRADOR e os GESTORES deverao ser informados por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacéo.

* k%
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APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE A
DA
CLASSE UNICA DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice Subclasse A é parte integrante e inseparavel do Anexo | do Regulamento do PIPO Capital |
Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada e tem por objetivo
descrever as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse A de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo I. Termos e expressdes utilizados neste Apéndice Subclasse A em letra mailscula,
no singular ou no plural, e nele ndo expressamente definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos
no Glossario ou no Anexo |, conforme o caso.

1. Integralizacdo das Cotas

A integralizagdo das Cotas Subclasse A da Classe sera realizada mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pelo ADMINISTRADOR diretamente ao Cotista, conforme orientacdo da PIPO, nos termos
dos procedimentos no Mecanismo de Controle de Chamada de Capital descrito abaixo e nos respectivos
Compromissos de Investimento das Cotas Subclasse A.

Uma vez firmados os Compromissos de Investimento, ficara a critério da PIPO determinar a realizacdo da
primeira Chamada de Capital, em montante a ser por ela definido. Na medida em que haja a necessidade de
recursos para honrar Compromisso de Investimento celebrados pela Classe ou para pagamento de despesas
e encargos do Fundo e da Classe, na hipétese de Cotas integralizadas mediante o Mecanismo de Controle de
Chamada de Capital, o ADMINISTRADOR notificara o administrador do respectivo Fundo Up Front para que
esse efetue a amortizagdo em montante necessario para a integralizagdo das Cotas Subclasse A subscritas
por cada um dos Cotistas.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas, por meio do administrador do Fundo Up Front, serdo
obrigados a pagar o valor estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instru¢cdes do
Administrador e o disposto no boletim de subscri¢cdo, no prazo de até 10 (dez) dias corridos apds o envio, pelo
ADMINISTRADOR, da Chamada de Capital.

Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital

De modo a proteger o FUNDO e a Classe contra o risco de crédito, os Cotistas detentores de Cotas Subclasse
A confirmardo expressamente, de forma irrevogavel e irretratavel, sua adesédo ao Mecanismo de Controle de
Chamadas de Capital, abaixo descrito, mediante a assinatura do Compromisso de Investimento das Cotas
Subclasse A.

Manutengcdo de Recursos no Fundo Up Front. Os subscritores de Cotas Subclasse A, no momento da
assinatura de seus respectivos pedidos de reserva, no ambito da primeira oferta pablica de Cotas de emissao
da Classe, outorgardo procuragdo ao ADMINISTRADOR ou instituicdo participante convidada pelo
ADMINISTRADOR para participar na colocacdo e distribuicdo das Cotas, com poderes para, dentre outros,
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subscrever cotas do Fundo Up Front em montante correspondente a totalidade do capital por ele subscrito na
Classe, notadamente mediante a assinatura do (i) boletim de subscricdo de cotas do Fundo Up Front e
(i) termo de adesado ao regulamento do Fundo Up Front. O montante investido pelo investidor das Cotas
Subclasse A no Fundo Up Front sera utilizado, exclusivamente, para o atendimento as Chamadas de Capital
dos titulares das Cotas Subclasse A, mediante amortizacao de cotas do Fundo Up Front e transferéncia dos
respectivos valores a Classe. Desta forma, os investidores das Cotas Subclasse A estardo sujeitos aos termos
e condicdes estabelecidos no regulamento do Fundo Up Front, cabendo ao subscritor de Cotas Subclasse A
e/ou ao ADMINISTRADOR ou a instituigdo intermediaria da primeira oferta, mediante procuragdo desse,
assinar o (i) boletim de subscricédo de cotas do Fundo Up Front e (ii) termo de ades&o ao regulamento do Fundo
Up Front. N&o serdo aceitas subscricdes de Cotas Subclasse A por investidores que ndo aceitem subscrever
e integralizar cotas do Fundo Up Front, cumprindo todos os requisitos para tanto. Os boletins de subscricao de
Cotas Subclasse A de investidores que ndo realizarem a integralizacdo do numero correspondente de cotas
do Fundo Up Front serdo cancelados pelo ADMINISTRADOR. O Fundo Up Front tera prazo de duragao de 12
(doze) anos, contados a partir da primeira integralizacdo de suas cotas, prorrogaveis automaticamente por 2
(dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada, caso o Prazo de Duracdo do FUNDO também o seja, conforme
previsto no item 1.2 do Anexo | ao Regulamento, sem prejuizo das hipéteses de liquidagédo antecipada prevista
no regulamento do Fundo Up Front.

Amortizacdo das Cotas do Fundo Up Front para a Integralizacdo das Cotas Subclasse A. Durante o prazo de
duragdo do Fundo Up Front, as suas cotas serdo compulsoriamente amortizadas por iniciativa do
ADMINISTRADOR, em decorréncia de cada Chamada de Capital em que os titulares de Cotas Subclasse A
sejam chamados a integralizar suas Cotas Subclasse A, nos termos do Regulamento e do Anexo | e dos
respectivos Compromissos de Investimento. O ADMINISTRADOR, agindo em nome dos Cotistas, diligenciara
para que os valores pagos aos Cotistas em decorréncia das amortizagbes de cotas do Fundo Up Front
realizadas nos termos acima, sejam transferidos para a conta corrente da Classe, em cumprimento da
obrigacdo dos Cotistas de integralizar suas Cotas Subclasse A, observada a propor¢do entre o valor da
Chamada de Capital e o valor total do capital comprometido pelo Cotista na Classe. Havendo diferenca positiva
entre os valores amortizados e o valor da Chamada de Capital, estes serdo entregues aos Cotistas. Por meio
de sua adeséo ao regulamento do Fundo Up Front, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse A outorgardo
poderes bastantes ao administrador do Fundo Up Front, na qualidade de instituicdo administradora do FUNDO,
para que este realize a integralizacdo das Cotas Subclasse A da Classe usando os recursos decorrentes da
amortizacdo de cotas do Fundo Up Front, conforme descrito acima, sendo certo que referidos poderes séo
outorgados com a expressa finalidade de que o administrador do Fundo Up Front aja em beneficio do FUNDO
e da Classe, enquanto credor dos valores ndo integralizados relativos as Cotas Subclasse A subscritas pelos
Cotistas titulares de Cotas Subclasse A, de modo que sao irrevogaveis, nos termos dos artigos 684 e 685 do
Cadigo Civil Brasileiro.

Liguidacdo e Resgate das Cotas do Fundo Up Front. O Fundo Up Front serd liquidado e as Cotas serdo
resgatadas ao fim do Prazo de Duracdo e/ou caso se verifique qualquer um dos seguintes eventos: (i) na
hipétese de liquidacdo da Classe; (ii) na hipétese de haverem sido integralizadas a totalidade das Cotas
Subclasse A; e/ou (iii) na hipétese de a PIPO, a seu exclusivo critério, apés o término do Periodo de
Investimento e de suas eventuais prorrogac¢des, requerer ao administrador do Fundo Up Front a liquidag&o do
Fundo Up Front, tendo considerado a probabilidade de serem realizadas novas Chamadas de Capital e os
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custos incorridos pelos Catistas titulares de Cotas Subclasse A, enquanto cotistas do Fundo Up Front, com a
manutengdo do Fundo Up Front, frente o valor de seu Patriménio Liquido.

Regras, Prazos e Condicdes do Fundo Up Front. E recomendada aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A,
a leitura cuidadosa e na integra do regulamento do Fundo Up Front, do qual constam as regras, prazos e
condi¢cdes para realizacdo das amortizacdes e transferéncia das cotas do Fundo Up Front, bem como demais
matérias de interesse dos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A, e, em especial, da secdo de fatores de risco
relativos ao investimento em Cotas do Fundo Up Front. Eventuais recursos oriundos da valorizacdo das Cotas
do Fundo Up Front em excesso ao valor de integralizacdo das Cotas serao distribuidos aos Cotistas titulares
de Cotas Subclasse A ap6s realizadas as Chamadas de Capital que correspondam ao valor total do Capital
Comprometido, nos termos do regulamento do Fundo Up Front, notadamente no momento da liquidacéo,
extingdo e resgate das cotas do Fundo Up Front previsto acima. Caso 0s recursos oriundos das amortizactes
das cotas do Fundo Up Front sejam insuficientes para atender as Chamadas de Capital da Classe, os Cotistas
detentores de Cotas Subclasse A poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente as
obrigacdes em relacéo ao Fundo e a Classe.

Riscos Relativos ao Fundo Up Front. Tendo em vista que os Cotistas detentores de Cotas Subclasse A
passardo a ser cotistas do Fundo Up Front, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse A encontram-se sujeitos
aos riscos do Fundo Up Front, conforme descritos no regulamento do Fundo Up Front.

2. Transferéncia de Cotas

Em decorréncia Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital, as Cotas Subclasse A da Classe e as cotas
de emissdo Fundo Up Front adquiridas por um mesmo investidor serdo consideradas, até a liquidacdo da
Classe, um conjunto indivisivel nos termos do artigo 88 do Cdédigo Civil. Nesses termos, o titular de Cotas
Subclasse A apenas poderéa ceder ou de qualquer modo dispor de suas Cotas Subclasse A desde que o faca
com relacao a totalidade das Cotas Subclasse A e das Cotas de emissao Fundo Up Front por ele detidas.
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APENDICE DAS COTAS SUBCLASSE B
DA
CLASSE UNICA DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice Subclasse B é parte integrante e inseparavel do Anexo | do Regulamento do PIPO Capital |
Fundo de Investimento em Participagfes Multiestratégia Responsabilidade Limitada e tem por objetivo
descrever as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse B de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo |. Termos e expressodes utilizados neste Apéndice Subclasse B em letra mailscula,
no singular ou no plural, e nele ndo expressamente definidos terdo os mesmos significados a eles atribuidos
no Glossério ou no Anexo |, conforme o caso.

1. Integralizacdo das Cotas

A integralizagdo das Cotas Subclasse B da Classe sera realizada mediante atendimento as Chamadas de
Capital realizadas pelo ADMINISTRADOR diretamente ao Cotista, conforme orientagéo da PIPO.

Uma vez firmados os Compromissos de Investimento, ficara a critério da PIPO determinar a realizacdo da
primeira Chamada de Capital, em montante a ser por ela definido. Na medida em que haja a necessidade de
recursos para honrar Compromisso de Investimento celebrados pela Classe ou para pagamento de despesas
e encargos do FUNDO e da Classe, o ADMINISTRADOR realizard& Chamadas de Capital por meio de
comunicacdo aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse B sobre tal necessidade, solicitando o aporte de
recursos na Classe mediante a integralizacédo parcial ou total das Cotas Subclasse B subscritas por cada um
dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento.

Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas titulares de Cotas Subclasse B, diretamente, serdo obrigados
a pagar o valor estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instru¢cdes do ADMINISTRADOR
e 0 disposto no boletim de subscricdo, no prazo de até 10 (dez) dias corridos apds o envio, pelo
ADMINISTRADOR, da Chamada de Capital.

3. Transferéncia de Cotas

No caso das Cotas Subclasse B a serem cedidas nédo estarem totalmente integralizadas, o potencial adquirente
devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por escrito, a
responsabilidade por todas as suas obrigacdes perante a Classe no tocante a integralizacdo das Cotas
Subclasse B néo integralizadas.
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“‘“ADMINISTRADOR”

“Afiliada”

“‘“ANBIMA”

“Anexo I”

“Apéndices”

“Apéndice Subclasse A”

“‘Apéndice Subclasse B”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“B3”

“‘BACEN”
“‘BR GAAP”
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GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa qualgquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermediarios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa. Para os fins desta
definicdo o termo “controlar” significa ter direta ou indiretamente
poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da administracao e as
politicas de uma Pessoa, seja por meio da titularidade de valores
mobiliarios com direito a voto, por contrato ou de qualquer outra
forma.

Significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo | ao Regulamento, o qual rege o funcionamento da
Classe de modo complementar a Parte Geral do Regulamento.

Cada um dos apéndices que integram os Anexos, descritivos de cada
subclasse de Cotas ou de aspectos aplicaveis ao FUNDO.

O Apéndice das Cotas Subclasse A, que integra o Anexo | e disciplina
as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse A.

O Apéndice das Cotas Subclasse B, que integra o Anexo | e disciplina
as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse B.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento ou do Anexo I.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

Significa, conforme aplicavel: (i) acdes; bbnus de subscri¢do;
debéntures simples, debéntures conversiveis e outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acdes ou cotas
de emissdo de Sociedades Alvo; (ii) cotas de outros fundos de
investimento em participacfes; e (iii) cotas de Fundos de Acdes —
Mercado de Acesso.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, sociedade com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Anténio Prado,
n° 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabouco normativo, legal e principiol6gico que
rege a ciéncia contabil no Brasil.
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“Capital Comprometido”

“Capital Investido”

“Carteira”

“Chamada de Capital”

“Classe”

“CNPJ”
“Cédigo ART”

“Cédigo Civil”

“COGESTOR” ou “EQI”

“Compromisso de Investimento”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotas Subclasse A”
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Valor resultante da multiplicacdo do (i) nimero de Cotas que a
totalidade dos subscritores de Cotas se comprometem a integralizar
guando da assinatura do boletim de subscricdo de Cotas e do
respectivo Compromisso de Investimento, pelo (ii) respectivo preco
de emisséo dessas Cotas.

Montante efetivamente aportado pelos Cotistas na Classe, mediante
a integralizacdo das respectivas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

A carteira de investimentos da Classe, composta por Ativos Alvo e
Outros Ativos.

Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos
pelo ADMINISTRADOR, conforme instruido pelo GESTOR, o qual
informard o momento e o valor das integralizacdes de Cotas que
deverdo ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas
deverdo realizar aportes de recursos na Classe para: (i) a realizacédo
de investimentos em Ativos Alvo, nos termos do Anexo I; e/ou (ii) o
pagamento de despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo
de Duracgéo.

Significa a classe tGnica do FUNDO, denominada CLASSE UNICA
DO PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa 0 Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 0 do
Anexo | do Regulamento do FUNDO.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avengas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscrigédo
de suas Cotas, o qual regulard os termos e condicdes para a
integralizagéo das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe.

Significa, quando referidas em conjunto, as Cotas Subclasse A e as
Cotas Subclasse B.

Significa as cotas da subclasse A de emissdo da Classe,
representativas do patrimdnio da Classe, cujas caracteristicas
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“Cotas Subclasse B”

“Cotista Inadimplente”

“Cotistas”

“‘CUSTODIANTE”

“CVM”

“‘Data de Primeira Integralizacao”

“Dia Util”

‘Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“‘ESCRITURADOR”

“FIP”

“‘FUNDO”

‘Fundo Up Front”
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especificas estdo disciplinadas no Anexo | e no Apéndice Subclasse
A

Significa as cotas da subclasse B de emissdo da Classe,
representativas do patriménio da Classe, cujas caracteristicas
especificas estéo disciplinadas no Anexo | e no Apéndice Subclasse
B.

Qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, as
suas obrigacbes nos termos do Regulamento, do respectivo
Compromisso de Investimento e/ou do boletim de subscricdo de
Cotas, observado o disposto no item 11.5.

Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da
Classe.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo I.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliérios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira
Emissdo, a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas da
Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e (ii) com relagéo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Anexo | ndo sejam Dia Util, conforme esta definicao,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do FUNDO, no Anexo |,
bem como na Resolugédo CVM 175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo I.

Significa qualquer fundo de investimento em participagbes,
constituido nos termos da Resolugdo CVM 175, parte geral e Anexo
Normativo IV.

Significa o PIPO CAPITAL | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Pipo Capital | Fundo de Investimento Renda Fixa
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o
n° 45.551.037/0001-46.
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“‘GESTOR”

‘GESTORES”

“Glossario”

“IGP-M"

‘Instrucdo CVM 579”

“Investidores Qualificados’

“IPCA”

“Justa Causa’”

"Oferta”

“Outros Ativos”
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Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

O GESTOR e 0 COGESTOR, em conjunto.

Significa o Glossario apenso ao Regulamento, o qual contempla os
significados atribuidos aos termos e expressdes iniciados em letra
mailscula, no singular ou no plural, utilizados na Parte Geral, nos
Anexos e nos Apéndices.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacdo Getulio Vargas. Na hipotese de extingdo do IGP-M, nao
divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado o
indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do
IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundag&o
Instituto de Pesquisas Econdémicas — FIPE.

Significa a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Art. 12 da Resolucdo CVM 30.

Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

A prética ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes em relagao
ao ADMINISTRADOR e/ou aos GESTORES, devidamente
comprovados em sentenca judicial ou decisdo arbitral transitada em
julgado: (i) negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou
funcdo no desempenho de suas respectivas fun¢des, deveres e ao
cumprimento de obrigacdes nos termos do Regulamento, néo
sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da notificagdo
enviada por qualquer interessado; (i) violagdo material de suas
obrigacdes nos termos da legislacao e regulamentagéo aplicaveis da
CVM, nédo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualquer interessado; e (iii) fraude no
cumprimento de suas obriga¢des nos termos do Regulamento. Sera
considerado como justa causa, ainda, o descredenciamento pela
CVM como administrador de carteira de valores mobiliarios.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duragdo do FUNDO, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe néo aplicados nos Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo I: (i) cotas de emisséo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou
indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolu¢do CVM
175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
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“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”
“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duracgao”

“Preco de Integralizacdo”

“Prestadores de

Essenciais”

Servigos

“Primeira Emissao”

“‘Regulamento”

BTG Pactual

ADMINISTRADOR e/ou GESTORES, considerados como de alta
liquidez de acordo com as métricas adotadas pelos GESTORES,
para gestdo do caixa do Fundo e zeragem da carteira; (ii) titulos
publicos federais, em operacdes finais e/ou compromissadas; (iii)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, observado ainda que a
Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a
serem investidos pela Classe, conforme o caso.

O Administrador, os Gestores, e os Cotistas titulares de Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido, seus sdcios e respectivos cbnjuges, individualmente ou em
conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total de uma Sociedade Investida; ou quaisquer das
pessoas supra mencionadas que: (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacéo financeira da operacdo de emisséo de
valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe, inclusive na
condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da
emissdo ou (b) facam parte de conselhos de administracéo,
consultivo ou fiscal das Sociedades Investidas, antes do primeiro
investimento da Classe.

Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (i) do valor da
carteira, e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.2 do Anexo |.
Tem o significado atribuido no item 4.1 do Anexo |.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por acles, sociedade limitada, associa¢cdo, sociedade por acgdes,
sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta no
Anexo I.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo I.

O preco de integralizacdo de cada uma das Cotas objeto da primeira
emisséo tendo o valor fixo de R$ 1.000,00 (mil reais).

Significa o ADMINISTRADOR e 0os GESTORES.

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
termos da Resolucdo CVM 160, conforme as condicBes
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

Significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, Apéndices, bem como o presente Glossério e
demais documentos que o integrem, conforme aplicavel.
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“Requisitos Minimos da Equipe
Chave”

“Resolug¢do CVM 30”

“Resolugédo CVM 160”

“Resolugdo CVM 175”

“SELIC”

“Sociedades Alvo”

“Sociedades Investidas”

“Taxa de Administracéo”

“Taxa de Distribuigao Primaria”

“Taxa de Gestao

“Taxa Maxima de Distribui¢do”

“Taxa de Ingresso”
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Significam o0s requisitos minimos que eventuais profissionais que
compdem a equipe chave de gestdo deverdo cumprir, a saber: (i)
graduacdo em curso superior, em instituicAo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em
operacdes financeiras e de mercado de capitais, seja na area de,
gestdo de recursos de terceiros, ou de operagBes de crédito,
aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos; (iii) ndo ter tido
imposta contra si sancgao restritiva de direito nos termos do Art. 20 do
Decreto n.° 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e (iv)
nao ter sofrido condenacéo por pratica que importe discriminacdo de
qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime ambiental ou
assédio moral ou sexual.

Significa a Resolugédo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa o Sistema Especial de Ligquidacdo e de Custodia.

Significa (i) companhias de capital aberto ou fechado, constituidas
nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976; e/ou
(ii) sociedades limitadas cujas agfBes ou quotas possam ser
adquiridas ou subscritas pelo Fundo e pela Classe, ou que possam
ser atribuidas ao Fundo ou & Classe, nos termos deste Regulamento.

Sociedades Alvo que efetivamente tenham recebido investimentos
da Classe.

Significa a taxa de administra¢éo devida ao ADMINISTRADOR pelos
servicos de administracdo fiduciaria e escrituracdo das Cotas, nos
termos do item 16.1 acima do Anexo |.

Significa a taxa de distribuicdo primaria, a qual serd utilizada para
pagamento de custos da oferta de distribuicdo de Cotas, inclusive a
taxa de registro da oferta junto a CVM.

Significa a taxa de gestdo devida ao GESTOR e ao COGESTOR
pelos servicos de gestédo da carteira de ativos da Classe, nos termos
do item 16.1 acima do Anexo I.

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total
para remuneracao dos distribuidores, descrita no item 16.1 acima do
Anexo .

Significa a taxa paga pelo Cotista ao Patriménio Liquido da Classe
ao aplicar recursos nesta Classe, descrita no item 16.1 acima do
Anexo I.
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“Taxa de Performance” Significa a taxa devida ao GESTOR e ao COGESTOR, cobrada da
Classe em funcédo de seu resultado, descrita no item 16.1 acima e
seguintes do Anexo .

“Termo de Adesé&o” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarard que conhece e esté ciente de todos os termos e
condicbes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.
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